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CAPITULO |

.1 RESUMEN

-| presente estudio se centra en el ds de la evolucion del margen de
ntermediacion financiera (MIF), mediante lpli@acion de la metodologia
nargenes epost, con el propoésito de evaluar la lader intermediacion que
ealiza el sistema bancario privado ecuatorign la eficiencia con la que ¢
mplea los recursos; para ello, se efectuiaanalisis empirico con datos
istema bancario comprendidos en el periodo -2007. Ademas, se realiza el
nalisis de las variables determinantes en el matgentermediacion financie
nediante la utilizacion del modelo econométrie vectores autorregresi
VAR).

1.2, INTRODUCCION

_.a intermediacion financiera, que consiste l@rnransferencia de recursos
Inidades superavitarias (ahorrantes) a ladades deficitarias (inversionist:
onstituye un elemento que promueve o retrasasalrbllo econdmico y soc

le un pais, puesto que incrementa la inM@rsaumenta la produccior

inalmente eleva el Producto Interno Bruto (PlB;igual manera, genera me

2mpleo pr cuanto las empresas obtienen financiamiento e @royectos.

-| margen de intermediacion financiera couagét un indicador de la eficien
on la cual el sistema financiero emplea rlesursos, por lo que su corr
nedicion adquiere relevancia, mas aun cuando se sietear que Ecuador
iene uno de los mas altos niveles de mégede intermediacion

_atinoaméric 1.

Resultado del estudio realizado con una muestra de 88 paisBemirgi-Kunt y Huizinga (1999).
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.3, ANTECEDENTES

Desde finales de los afos setenta, se égistnado varias crisis financie
\Irededor de todo el mundo; la mayor parte ocusredapaises subdesarrolla
-fectivamente, la globalizacion m undial de lm ercados y los procesos
iberalizacion de capitales propiciados pas fmliticas del Fondo Monete
nternacional facilitaron la expansion de crisséénicas y el contagio de varios
yrocesos de fracaso bancario a nivel intewnat Segun algunos expel
Xxisten dos tipos de caracteristicas de las €msiacieras, unas que obedecl
leterioro de las principales variables ecoig@® y de los indicadol
nicrofinancieros y otras que surgen de latam inacion del deterioro de ol

Sistemas

_a crisis ecuatoriana de 1999 obedecio al prifperde crisis, puela evidencia
mpirica muestra el deterioro de algunasakbes macroeconomicas,
resencia de factores exdgenos negativos regguem el Perd, caida de
yrecios del petréleo, crisis en otras ecoasmfendmeno del Nifio) y
yrofunda crisis politica que fueron las comdies previas al desenlace d
lebacle financiera. Es asi, que desde 1288 hulio de 2002 se istro el
ierre de 23 entidades bancarias; es decuoo p@as de lam itad de los bar
Xistentes a principios del periodo. Esta crisiariciera afecto a todas las est

le la economia, principalmente a la estructura oegondémica del pe debido a

su debilidad y alta vulnerabilidad a shocks exte

2or ello, el sistema financiero y su interrelaaon el equilibrio macroeconémi

Xxigen la implementacion de herramientas @yom precision al momento
lescribir la situacion actual y, los efecthse el desempefio de las entid
inancieras puede tener sobre la salud demsmas y del sistema en

onjunto

’recisamente, el enorme costo econdmico jalsgoe derivade una crisis
inanciera se ha constituido en motivacioficeente para que la labor

ntermediacion que llevan a cabo las ingttues financieras sea motivo de



laboracion de investigaciones, en de el aporte fundamental se centre en el
inalisis de la evolucion del margen de intermedratinanciera, por ser este 1

le los principales indicadores de eficiencia baa

1.4 DEFINICION DEL PROBLEMA

_a medicion del margen de intermediacion financagtquiere im portancia deb

1 que éste constituye una buena descripcidmnleshrrollo de los precios de
yrincipales actividades que realiza el sistdmanciero, y en particular laanc:
yrivada; de la misma manera, dicho margen esdicador de eficiencia, con

Jue las entidades financieras desempefian su laboredmediaciol

or lo mencionado anteriormente, en estedmstse plantean las siguier

nterrogante:

¢, Como ha evolucionado el margen de interraggiafinanciera del sistel
bancario privado nacional durante los mesmapecendidos en el periodo
2003-20077

¢, Como varia el margen de intermediacion finangierdamaro de banco 27

¢, Como varia el margen de intermediacion finangeralestino de crédito 372

¢, Cudles son las principales variables detemmés en el margen de

intermediacion financiera?

Segun la clasificacion realizada por la Superilgecia de Bancos y Seguros del Ecuador (S

iciembre de 2007 , en bancos grandes, medianos y pet
En base a la clasificacion realizada por la Supedietera de Bancos y Seguros del Ecuador (S

iciembre de 2007 , segun la especializacion d e crédits d@ncos: comercial, consu mo y micro cré

12



1.5, HIPOTESIS DE TRABAJO

Para la realizacion de esta investigacioncaesidera importante plantear

Siguientes hipotes

_a medicién del margen de intermediacion financreealiante la metodologia-
)ost proporciona informacion relevaracerca de la pérdida o ganancia que se
jenera de la labor de intermediacion, obteluieuna medida cercana i

ealidad del sistema bancario privado nacir

_0S gastos de personal son un determinaetemargen de intermedion

inanciera

_0s gastos de operacion determinan el margenteeriadiacion financier

_a concentracion del sistema bancario privadoonal influye en el margen

ntermediacion financier

[.6.  OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Para la realizacion del presente estudidiaemarcado como directrices cu

)bjetivos de los cuales uno es generaleg son especificos, los que

)resentan a continuaci

[.6.1 OBJETIVO GENERAL

\nalizar la evolucion del margen de intermaedin financiera del sistel

yancario privado nacional en el periodo z-2007.

13



.6.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

_alcular y analizar el margen de intermediacioarimera segun el teafio de los

)yanco 4.

Calcular y analizar el margen de intermediaciinanciera segun el destino

réditcs .

dentificar las variables que mas influyen @ncomportamiento del margen

ntermediacion financier

No se cuestiona la fuente de informacién ni la formaldsificacion de los banct
De igual forma, no se cuestiona ni la fuente de informatitanforma de clasificacion de lo s ban

14



CAPITULO II

»1 LA INTERMEDIACION EN EL SISTEMA FINANCIERO

Dentro de un sistema financiero existen dangos de agentes que sor

Inidades de gasto con superavit (prestamistasistiagjry las unidades de ge¢

on déficit (prestatarios/demantes financieros). La mision fundamental del

sistema financiero es canalizar el ahorro quem@nlas unidades de gasto

superavit hacia las unidades de gasto cdicitdéesta labor de intermediac

yuede llevarse a cabo a través de los mescéinancieros (intermediaci

lirecta) o de los intermediarios financiefogermediacion indirecta). Asi, |

yrestam iste-ahorradores intentan distribuir eficientemeateahorro disponible,

ntre la compra de activos financieros y los dep® bancarios; de igual forr

0S prestatari-demandantes financieros poseen activos fisicoso coedios de

yroduccion, que financian a través de lasémide activos financier o del

rédito bancari

Funcionamiento del sistema financiero

Prestamistas’
ahoriadores

Familias
Empresas
Sector publico

ELABORACION: las autoras.

financiacion directa

Mercados financieros

— Mercado monetario
fandes | Mercado de capitales

&
fondos

v

tondos

Intermediarios financiercs

Entidades de crédito

| Otras mstitucicnes finmcieras

monetarias
Olras

Presiatarios’
Demandantes financieros
Empresas
Sector publico
Familias

Financiacion intermediada

La actividad bancaria o de intermediacion financieraeleBcuador se encuentra regulada por le

seneral de Instituciones del Sistema Financiero promukyadaSuplemento del Registro Oficial No.
e 12 de mayo de 1994, debido a que este cuerpo legabjéte de varias reformas se public

odificacion en el Registro (cial No . 250 de 23 d e enero del 2001.

15
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-| proceso de intermediacion financiera seddatro del sistema financiero,
Jue éste concentra los recursos de quienossep excedentes de liquide
analiza dichos recursos hacia los inverdiasigue desean llevar a c
)royectos para los que no cuentan con t@idad o con una parte de

eCcursos

Jn adecuado manejo de la informacion perraltesistema financio realizar |
abor de interm ediaciéon de una forma efiigeral realizar las operaciones
ntermediacion que a los ahorristas les senijgosible llevar a cabo; lo ¢

Jenera, mediante economias de escala, umoasmcado a disminuciones de

0S costos de transaccion y de informa 7,

_a movilizacion de los recursos que se da ers&ma financiero se ejecute
los tipos de mercados los cuales estaniorlns entre si, pero cumg

unciones y actividades diferentes. Estos

Mercados monetarios : una de sus funciones es generar liquidez a laoecia

n el corto plazo; para ello, capta el ehajue poseen las unida
superavitarias, 1o coloca o presta a 's de un crédito a la unidad econémica
leficitaria, lo que se constituye en una activigadritaria para la generacion
itilidades institucionales; el crédito se gtra cambio de un precio (tase
nterés) y a riesgo del intermediario. Elermediario financiero, puede ser
)anco comercial, una empresa financiera nwd&, una mutualista, o 1

ooperativa de ahorro y créd

Mercados de capitales : el mercado de capitales esta constituido porcaaer

le valores, sociedades de fondos de inver&otre otras; estos ganan

>omision por colocar los ahorros de las anés superavitarias a las unid

Los costos de transaccion estan ligac la comunicacion entre las p artes y a la transferdetidinero.
ienen que ver con los costos de analizar, administeralar un proyecto. Los costos de inform
1cluyen las averiguaciones sobre el proyecto y sobre quikaviod cabo, asi como el monitoreo durar
igencia del contrato. Las economias de escala sungg@mde el costo unitario cae con la escala o vol

ro ducido, en presencia de os fijos, aquellos que no varian independi entemente otlehen de
ro duccion. ESQUIVEL, Horacio. Las microfinanzas como respuasta@ducir la informacion asimétri
aso de la ciudad de México, pp. -672.
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leficitalias. En este caso la unidad superavitaria esdadquiere el riesgo por

a operacio 8.

> 2 JUSTIFICACION TEORICA DE LA INTERMEDIACION
“INANCIERA

_a microeconomia de la banca moderna plantea coesiion central el por q
Xisten los intermediarios financieros, es decié tipo de servicios facilitan es
Jue no pueden ser replicados por los m erca@osapitales. La justificacion
licha existencia se desarrolla en la Te&dandmica sobre la Infornion

\simétrice °.
2.1 TEORIA ECONOMICA SOBRE LA INFORMACION ASIMETRICA

Tradicionalmente en la microeconomia se datwa supuesto que los agentes
2condmicos podian obtener toda la informacde deseaban de for
nstantanea y gratuita a través de los precionateado, pero en la vida ree
nformacion ni es instantdnea ni es gratusiap al contrario es incompleti

ostos. 10,

\dem as de ser la informacién incompleta yasa, esta se distribuye de forma
1sim étric. 1, es decir, una de las partes contratadigzone de informacion

xclusiva y esta en condiciones de utilizalasu favor; si esto sucede

O'KEAN, José Maria. Analisis del entorno econo6 mico lakenegocios: una introduccion ¢
1acroeconomia, McGreHill Interamericana de Espafia, 1994; pp. 84 -96, 195-199.

A partir de los afios 80, la incorporacion a la teoria bandarias instrumento s analitico s proporcion

or las teorias de la agencia y de la economia thdolemacién generé un nuevo interés por modt
icroecondmicamente papel desempefiado por los bancos en la intermediacioniérearA este respecto,
on referencias los trabajos de Leland y Pyle (197)agnond (1984), que justifican la intermedia
nanciera como una forma de mitigar las ineficias del mercado en co ntextos de informacion asimétrica.
'FREIXAS, Javier y ROCHET, J.C.; Microeco nomia de laddaCambridge, M.A., formato de traduccié n
Aéxico (1997

- Stiglitz, considerado por la Academia como "uno deflmdadores de la economia del desarrollo
1oderno”, ha demostrado que la informacion asimétricelage para entender muchos fendmenos c¢
1ercado s, incluido el desempleo y las p olitired iticias. Con su investigacion, puso tamb ién en evic
Omo un agente sin informacion puede captar la infodmai® un agente mejor informado y utilizarla €
eneficio
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necanismo de los precios falla, y falla & el punto que el mercado de ese

yroducto o servicio funciona mal o desapa

_a falta de informacion genera situacionesrigsgc 12e incertidumbre 13en los
)rocesos decisorios que se realizan dentroadecbnomia; esto conduce a

lisyuntiva que no sélo se plantea en elegnm de entre las diversas acci
)osibles, sino en la eleccion correcta, pdesla decisidn sobrevie una
nultiplicidad de resultados. Por esta razon, sduwre la demanda de volum e

recientes de informacic

-n los mercados financieros, el principalbpgma derivado de la existencia
nformacion asimétrica respecto a los prests 14 se produce porgue
nstitucion financiera no cuenta con laomfiacion completa 0 con mec
nfalibles de deteccion y determ inacién deEsgos que le permita sabel el
yrestatario utilizara los recursos en la famnordada. Por tanto, la informar
1sim étrica altera el funcionamiento eficiediel mercado de crédito lo que
ugar a que las instituciones financieras adopteno medidas de oteccion: el
ndurecimiento de sus politicas; el racionarnoidel crédito o el aumento d«
asa de interés activa, lo que se tradurcaure incremento en el margen
ntermediacion; y en el equilibrio final los pr@srios de buena calidad termi
subsidiando a los prestatarios de baja cal

NO obstante, la elevada tasa de interés puezigir negativamente en algul

yroyectos cuya rentabilidad beneficio esperado no alcanza a cubrirtdsa
ctiva. Esto puede llevar a algunos prestatade bajo riesgo a alejarse
nercado de crédito dando origen al m ecaniiemnado seleccion adve 15

adverse selectior

'Referente a riesgos de liquidez y riesgo s de no pago.

'Referente a la incertid umbre de mercado, problemascpsligntre otros.

Quien recibe dinero en préstamo , asumiendo las obligaciauesiriendo todos los derechos del contrato
ue firmaco n la entidad financiera. Las obligaciones adquiridas eewier el dinero y pagar los intereses
cordados en el plazo estipule

“Cuando la institucion financiera no es capaz de distingtne @royectos con diferentes niveles de riesgo
orque uentan con conocimiento incompleto o limitado de la sol#eo calidad crediticia de los
restatario:



>5in embargo, ninguna de las medidas de quidie citadas anteriorme
solucionan el roblema de la informacién asimétrica, sélo auen mitigar sus
fectos. Adicionalmente, los bancos cuentam e€lohistorial crediticio de |

restatarios, lo que les permite determinar ssesba sujetos de créed

-| resultado de linformacion asimétrica se traduce entoncesasimmamientos
le crédito, seleccion adversa y altas taasnterés, tanto para proye:

seguros o prestatarios cumplidos como para losigue sor

Por otro lado, el problema de la informacisimétrica respecto a

yrestam iste 16, quienes son los acreedores de la bancagesergporque estos
10 cuentan con la informacién adicional que lasiturciones financieras pose

De ahi, la importancia de una supervision adda por parte de los gobiernos
sobre las instituciones de crédito a travéswdktorias, regulaciones o rese
yreventivas que deben generar los propios lsapapa garantizar parde sus

peracione 17,

-n sintesis, el surgimiento de la intermediacidariciera viene a dar soluciol
yroblem a impuesto por la asimetria de informgcicanalizando los recursos

0s depositantes (prestamistas) hacia los deuorestatarios), y extrayendo
In cierto beneficio derivado de su actividad preéoiizcde informaciol

2.3 INTERMEDIACION FINANCIERA Y CRECIMIENTO
“CONOMICO

-| crecimiento econdmico de un pais depeeleuna intermediacion financi
ficiente, ya que esta permite el trasladorecursos desde unide
superavitarias (ahorrantes), donde las tasaginales de rendimiento

omparativam ente bajas, hacia unidades defest (inversionistas), dor

Persona fisica o juridica que deposita sus ahorros eentidad financiera y reciben por ello un interés.
'BEBCZUK, Ricardo. Informacién Asimétrica en Mercados mirexos, Cambridge University Press,

-spafia (200(

19
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Xisten oportunidades para generar tasas nadggirde rendimiento eleva 18
>e considera que la labor de intermediacion eerfeccuando: esta se realiz

nenor costo posible; se agilizan los tramitesesarios para los ahorrant
leudores facilitando de este modo una seri@ddumidades parala inversi

Jue de lo contrario se perderian 0 no eei@prendide 19 Esta reduccion de

0stos incentiva el incremento del ahorro y devaision real en la economia

>ual incide favorablemente en el crecimiento ecaoo0!

-n primera instancia, el aporte de la int#i@cion financiera al crecimiel
2corémico se origina a partir de la diversidad deisgrs y beneficios que esta
frece a los usuarios. Desde el punto d&a uiel prestamista (ahorradores)
yeneficios que se obtienen son: una remuideraal sacrificar el constlo
yresente; un adecuado equilibrio entre rentabilidadgo y liquidez, dependier
le los tipos de ahorro y los plazos quecstilservicios adicionales que facili

0s medios de pac

Desde el punto de vista del prestatario (inver$plesbeneficios obtenidos son:

ecursos financieros, tanto para capital meersion como para capital

)peraciones, en el caso de las unidadeséetoas; y para financiamiento

/ivienda o la compra de bienes y serviai@s consumo, en el caso de

)ersonas haturales. Es asi que, la asignadioente de los recurs 20
lisponibles de la colectividad hacia actividadésstaom o: produccion, consu

)ersonal, vivienda, entre otras, contribuye eb desarrollo econémico y

)ienestar social de un pi

-n segunda instancia, la intermediacion firmacaporta a la reduccion de

)obreza, tanto de forma indirecta (impacositivo en el crecimiento), como de

'Gonzéalez Vega (1989).

'DIAMOND, D. (1984).

Dicha asignacion se logra si los mercados de cap ital socesagi@ valorar apropiadamente a lo largo del
empo el rendimiento de los activos que ellos intermedegmdecir si lo actualizan sisteméticamente.

) hacen, como sucede a menudo, y establecen precios incorseatasginan distorsiones en las decisi

e inversidé n que provocanignaciones de capital excesivas o insuficientes (resgeda rentabilidad
nplicita) para determinados receptores, con grayesrcasiones para empresas y paises. Devlin |-
avis y Griffith-Jones, 1995 .
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orma directa, (democratizacion del acceso aaessfinancieros: crédito, aho

/ otros servicios 21

_a importancia del desarrollo de los sisterfinancieros y de la intermediac
rediticia radica en que estos contribuyen a apaldainversion que escapa de

as posibilidades del financiamiento directo, aanuiio asi la gama de activida
yroductivas que pueden ser desarrolladase$d® manera, se aproveche
nejores oportunidades de inversion, lo gumifica que con igual cantidad de
ecursos (capital, trabajo, tierra) el paigrd una mayor produccion, dicho
érminos técnicos la relacion marginal productoifedmejora, y esto propicia

recimiento econémico con mayor acelerau

Jno de los factores que afecta al crecimiento @oaco es la falta de créd 22 al
sector productivo, por ello es necesario tpge entidades de intermediac

inanciera dispongan de suficientes recursos lapmhra inyectar a la econol

/ que existan suficientes proyectos o empreges califiquen como sujetos de

rédito

-n términos generales, la labor de intermediadigreate de la banca contribt
Al crecim iento economico de una sociedadelefargo plazo cuando: facil
nversiones en proyectos de alto rendimienwe especializa en el procest
olocacion de recursos; e identifica de foratkecuada la fuente donde

yrovienen los recursos, asi como los potencialdsras receptores de cré 23

De otro modo, sistemas bancarios escasanus#arollados impiden

)rogreso econoém ico, exacerban la pobreza y dedesta la economi

'DEL RIO, Agustin. El papel del Sistema Financiero enreti@iento Econémico, México 2005,
p.34-42.

“Uno de los principales aspectos que genera la caida altdemale créditos son: co nstantes problemas y
onv ulsiones sociales, la inseguridad juridica derfgwesas incidiendo asi directamente sobre los r

e riesgo de los solicitantes de crédito. DEL RIO, Agustipagel del Sistema Financiero en el Crecimi
‘condémico, México 200

Las entidades de intermediacio n financiera han idisalo metodologias de evaluacion de riesgos que
ermiten adecuadamente tomar decisiones respe@caxdsicion que desean asumir con u n detern
liente, es decir, el otorgamiento de ctos pasa por evaluaciones y decisiones que internameadesan

n cada una de las entidades en funcién a su estrategigatgo . DEL RIO, Agustin. El papel del Sist
inanciero en el Crecimiento Econémico, México 2



22

2.4, INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

_0s intermediarios financieros surgen coma@uesta a las imperfecciones
nercado con el fin de facilitar la asignacide recursos en la econom ia
ctividad de asignhacion no se limita solla existencia de un prestatario y un
restam ista, sino a los costos de transacciéosequle se incurre, y a la relac
ntermediarios financierc- tasas de interés, lo que adquiere importan@ach

se observan aspectos como la concentr 24 de la mayor parte de los depositos

2N pocos intermediarios, generando elevados magienatermediacio

_0s tipos de intermediarios financieros existe son: los bancar 25 que

idemas de una funcidn de mediacion puedeeragn recursos financieros que

50N aceptados como medio de pago; Yy, los no bas 26 que a diferencia de los
)ancarios no pueden emitir recursos financierodges, sus pasivos no pue:

ser dinerc 2/

-n el proceso de intermediacion financieraofarta de fondos depende d
iqgueza existente, de las form as alternatid@asmantenerla, del rendimient
yrado de riesgo de esas alternativas yodeglistos y preferencias de

lepositante 28 . Por su parte, la demanda de fondos depende dpdasinidades
le inversion existentes, es decir, de loglilientos esperados de los aci

fisicos o financieros) que se piensan adq

_a teoria actual de la banca clasifica flasciones de los bancos en cu

jrandes categori 29

'En la literatura econémica existen varias pruebtslisticas e indicadores que permiten analizar con
1ayor profundidad la concentracién del merc

'Dentro de este grupo se ubica la banca privada nacional.

‘Dentro de este grupo se encuentran las entidadesagedeoria Seguridad Social, instituciones
seguradoras, entidades de lee-factoring.

‘Gonzalez Vega (1989).

“Galifio Tomas (1979)

"Freixas (1997 )



L. Transformacion de activ. =~ 30,
. Especializacion en la gestion de ries
3. Provision de liquidez y medios de ps

}. Supervision directiva y procesamiento de infanidm

-n el Ecuador, la banca privada es el principakrmediario financiero por el ni\
le concentracion de activos, por lo que su evatulcasido fundamental par:

lesarrollo del sistema financiero en su conjl

2.5, MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA

-| margen de intermediacion financiera consétug indicador de eficiencia ¢
Jue el sector financiero cumple su funci@ idtermediario; cuanto menor
ste margen, mayor sera la cantidad de rectrestadados de depositante

Jeudores a través del sistema finan« 31,

2.5.1] MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y EFICIENCIA

radicionalmente, la eficienc  32se asocia a la importancia relativa de losogas
recursos productivos, humanos, tecnoldgicodeygestion) involucrados en
jestion de intermediacion. Desde este punto da, Véseficiencia se asimila ¢
yroduccion de diversoservicios bancarios a un minimo costo. Claesta, que
2sto debe ser complementado con una medidaakidad y variedad de

ervicios prestadc 33

-sta medida de calidad y variedad de logiges que se encuentral

lisposicion de los clientes implica un aumetgdos gastos relativos al nivel

“Que implica la facilitacién de la colocacion de recurstieeahorradores e inversores, la reduccion de los
ostes de transaccion y la transformacién de p

‘Se dice que un nivel bajo de margen de intermediditianciera significa, que a los ahorristas se les
aconoce la tasa mas alta posible y que a los demandantesditie se les cobra la menor posible. Var

dpez (1999

'El grado de ineficiencia se puede cuantificar por la medidpe la entidad financiera esté utilizando mas

acursos de los necesarios para obtener un nivel dadodieegion de servicios financieros, o bien, deji
e utilizar recursos. MesallesCamacho (1994).

'Vargas y Lopez (1999).
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ctividad pero no necesariamente una disndnude la eficiencia con la ¢
)pera la banca, sino que podria estar asociadahierda la existencia de 1
ndustria que opera con rendimientos decreesemle escala. El punto relevi
sera, determinar si efectivamente el incrementosigastos de administracio
emuneraciones producto de la incorporaciénndevas tecnologias y de
1ecesidad de personal mas calificado para pdicagion ha n permitido el
lesarrollo de nuevos productos que faciliten lagsapones bancarias y que «

/ez, estas nuevas facilidades sean demandadassyzarticipantes del sister

Jna dimension complementaria de la eficiermmala gestion del siste
inanciero tiene que ver con la calidad ldge decisiones crediticias, medid
raves de los recursos que debe destinar lasuicisties para cubrir las pérds

ycasionadas por erradas politicas de evaluadidrgammiento y/o administraci

le créditos

_a eficiencia del mercado bancario se relacionecthmente con la calidad di
jestion propiamente financiera; esto apuntapt@mizar la composicion de
\ctivos, que destina proporciones creciengedod activos totales a u
entables, y a mejorar la estructura denfirean iento, mediante una cuada
liversificacion de los pasivos que privilegianaquellos de menor costo relal
Jna mejor estructura de activos y pasivos perrai las instituciones financie
ncrementar sus retornos operacionales sin ataméos costosinancieros que

nfrentan los deudor 34

_a importancia de investigar la eficiencia de ladzg radica en que esta cun
In papel de canalizador de recursos hacieoesumo y hacia los sectc
yroductivos con ahorro propio deficitario. Adent#éne una funcién importante
2| sistema de pagos y es promotor del crecimiemiargo plazo de la econon
-sta im portancia se manifiesta especialmenteesconomias con mercados

apitales escasamente desarrollados, donde la furdgdimtermediacion

'MONTERO, Marcelo. Rentabilidad, Profundizacion, Produtdidj Tamafio, Solvencia y Eficiencia del
istema de Intermediacion Fin anciera, ASOBAN 2
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inanciera constituye la fuente m as importantércinciamiento para la inversi

/, por lo tanto, para el desarr¢ 3%,

2.5.2 DETERMINANTES DEL MARGEN DE INTERMEDIACION
-INANCIERA

Desde la perspectiva microeconémica, el margentdemediacion financiera
leterminado por aquellas variables directameel@&cionadas con el manejo
0s intermediarios financieros (bancos), coma &mn costos que deben pag

1 los dipositantes de recursos en la entidad bancaris, golstos administrativos
/ de operacion del propio banco, que en ultimamsé se traduce en costo!
ntermediar los recursc El margen debe cubrir toda la cadena de costoa fz
olocacion de los créditos y generar una utilidach @l banquero, la que desy

le pagar el impuesto a las utilidades podra repartintre los accionis 36

Desde el punto de vista macroecondémico, el margentdrmediacion financie

e relaciona con variables macro como: el ingigsiocapita, ya que en un

0N ingreso per capita bajo el costo de oportunpaditilizar el capital es may
yrovocando que los bancos pidan una tasa mad akaeste un bien escas

Jue hac que se eleve el margen de intermediacé®p se produce
yrincipalmente en los paises mas pobrestgmer un menor grado

icumulacion de capital. EI grado de compéderentre bancos que pu

lerivarse de un mayolivel de profundizacion financie 37, como el que se

bserva en muchos paises industrializ 38

Mesalles y Camacho (1994).

'Segln Mesalles y Camacho (1994)

'El nivel de eficiencia de las entidades de inteimcgth financiera se encuentra relacionado entresotro
on el grado de profundizacion que el sistema ha tenidoemotemia, esto es la magnitud del uso qt
abitantes del p ais hacen de la oferta de servicios gistezha financiero pone a su disposicién, lo cL

| idioma moderno se conoce como Bancarizacion y se moitealmente con el indice de Numerc
labitantes por oficina. MOMERO, Marcelo. Rentabilidad, Profundizacién, Pro ductdsideamario,
olvencia y Eficiencia del Sistema de Intermediacién Finemc&SOBAN, 200:

'HUIZINGA, Harry. Determinants of Commercial Banks Interestrdvhs and Profitability: Some
1iternational Evidence. The World Economic Rev



De igual forma, existe relacion entre el mardemntermediacion financiera 'y
asa de inflaci¢ *°, ya que su efecto puede ser significativo aungudrsulo con
0s costos de la intermediacion financierasea del todo evidente;
ncertidum bre que genera el proceso inflaaimn produce dos efec
mportantes en las operaciones bancarias: parparte, se obliga a colocar
ecurss en el corto plazo para poder revisar contirudenlas tasas nominales
le las operaciones de crédito e inversiongmly otra, aumenta la inestabili
le los pasivos puesto que el publico prefievertir su dinero en el corto pla
odo esto con el fin de evitar pérdidas en téoireales. Estos efectos tiene

U vez, dos implicaciones en el desempefidosiébancos: incrementan
/olumen transaccional de las operaciones Yy el®gamostos operativos ya (
e equiere un mayor numero de horas-hombre y horasimegara procesar el
/olumen transaccional; y dificultan el propmanejo financiero de los ban
)orque, usualmente los pasivos del publienein un tiempo de permanel

nucho menr que la recuperabilidad de la cartera de los td&n 40

\si el margen de intermediacion financiera edenibrir no solo los costos de
actores involucrados en la prestacion de los ses/bancarios sino también
iesgos asociados a la actividad de interane(@specialmente por

)réstam os), es de esperar que el conjuatgalantias institucionales pari
umplimiento de los contratos sea un facterla eficiencia de intermecion
inanciera. Cuando las condiciones instituciopale una economia son deéb
s posible que el margen de intermediacion se arppta compensar los ries

wdicionales en que debe incurrir un b 41

'Se define como inflacion al aumento generalizado del i@ precios de bienes y servicios. Se define
ambién como la caida en el valor de mercado o del podésititq de una moneda en una economi
articular, lo que se diferencia de la devaluacion, dadoesta Ultima se refiere a la caida en el valol

1oneda de un pais en relacién a otra moneda cotizada en los maneadasionales. FISCHER S., var
lacroeconomia, McGraw Hill, 20(

'Existen otras variables macroeconémicas consideradast@ninvestigacion, a mas de las ya
1encionadas, que seran detalladas posterio rt

Freixas y Rochet (1997).
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2.5.3 MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y SU MEDICION

-xisten varias definiciones y métodos paramnkedicion del margen
ntermediacién financiera, las que se agrupan sredfbques alternativos: aq
Jue utiliza tasas de interés- ante o contractuales, y aquel que utiliza tagas e

)ost 0 implicita
2.5.3.1 Maéargenes e>- ante

-| margen e:- ante se calcula como la simple diferencia easddsas de interés
\ctival 42 contractuales sobre los préstamos (tasa tweés que los
stablecim ientos de crédito cobran por lasvos préstamos) y las tasa:
nterés pasivas pactadas por los depésitptades (tasas de interés que
)ancos reconocen por los deposi

_a medicidon de un margen - ante general para el conjunto del sistema bamcari
iene la ventaja de representar una aproximacibood#o para el usuario de
ecursos, derivado de la intermediacién financi®na.embargo, presenta cie
imitaciones al no tomar en cuenta la dificultacrecuperar todos los créditos que

ealizan las entidades financieras y al no conardsgre el monto y los plazos
o0s créditos y de los depdsitos puedan variar fogitivamente. Del mismo moc
50lo captura las operaciones marginales (@#)mlas cuales representar
)orcentaje muy bajo del total de los interesesesdbpdsitos y préstam os; y.
iene en cuenta el tipo de ingresos y gastos giezrdinan dichos margenes

ntermediacion.

_a diferencia entre las tasas de interésnpdio contractualmente carga
sobre los préstamos y las tasas de injeagadas sobre los depdésito:

jetermina as
MIF =ic ¢
a p

‘La tasa deinterés de colocacié n depende del p lazos deréstamos, del tipo de prestatario y de o tras
ond icio nes del mercado de cré«
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Ic Ic . , ) )
donde a e p representan las tasas de interés activasigaontractuales

espectivament

2.5.3.2  Margenes e)- pos

-n esta segunda forma de medicion, el madgenntermediacion financiera
alculado mediante la diferencia de las tamai/a y pasiva implicitas, lo ¢

yermite obtener una medida mas precisa del m:

MIF = Tasa Activa Implicita Tasa Pasiva Impli

2ara su medicion, las tasas implicitas, tanto a&tom o asivas, se construyen

1 partir de la informacion de los estadiosrfcieros (cartera producti
nversiones, depdsitos, activos totales, entrasp de las entidades de cré
-stas tasas son estimadas como cocientes quan tn cuenta los ingresos y
2gresos financieros de las entidades respect@descactivos y pasivos que
yriginan; de la inclusion o exclusion de edetinados ingresos y egresos €
orma de célculo en los numeradores, asi combié@mue los activos y pasi\
onsiderados en los denominadores, se lledsstamtos valores de ta

mplicitas y por ende a distintos margenes denmeiacion financiera — post.

-sta metodologia tiene la ventaja de que el mmargalculado representa una
nedida promedio de toda la actividad de intermaéaia&in embargo la dificult:

Jue se presenta en esta medicion es la refeetmiEnsenso sobre la definic

le intermediacion financiera, por lo que su calcdpendera de cuan amplia

a definicion utilizada, asi por ejemplo, supongre los bancos son agentes

e dedican exclusivamente a recibir depdégios luego utilizan para gene
réditos, definicidn restringida de intermediaci@rroja margenes diferentes a
suponer que estos bancos usan una canastaamia de pasivos p
lestinarlos no solo al fondeo de carter@ sinla compra de inversiol

inancieras y otros activos. 43

‘Hidalgo y Vindas (1999 ).
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2.5.3.2.1 Metodologias e~ post para la medicion del margen

-Xxisten varios meétodos de célculo para estimaragfen e —post; cada uno de
llos, tiene sus ventajas y desventajased@gencia dependera del prope
Jue se persiga con la medicion, ademas uge l@ interpretacion sera tami

liferente. A continuacion se citan las diferentesanologias

Viargenes super reducidos son aquellos que consideran que la funcién d

ntermediacion estd compuesta Unicamente por gdatdento de créditc

MIE = | Prést Egreso Financiero
= Ingres r Préstamos . .,
1 g Brpe%tamos Pasivo de Intermediacion

_0S margenes suf reducidos presentan dos inconvenientes ya quenmart en
uenta que los activos productivos se podfi@@nciar no so6lo con |
aptaciones y el endeudamiento, sino tamb@mn el propio patrimonio; v,
yermiten medir qué tan eficientes son loscba para m anejar y obtener

entabilidad, dado un nivel de activos eseidb. Ademas, requiere

nformacion m uy detallada y su céalculo implica mmayor elaboracio

Viargenes reduddos: son aquellos que consideran que la funcién d

ntermediacion estd compuesta por los préstamas yversione

MIE = | _ _ Egresos Financieros
= resos Finagncieros )
2 rAgCtIVOS |J-):r08UCtIVOS Pasivo Total

-n e MIF,, en los ingresos financieros se considéoanproductos de
yréstam os, de las inversiones y de las datids contingentes, ademas de

yroductos por depositos interbanca

MIE = | _ _ Egresos Financieros
= resos Financieros ) )
3 I;&gctlvos roguctlvos Activos Productivos



-n e MIF,, se observa que el costo promedio derdosirsos se calcula con
especto del activo productivo, brindandocesto efectivo de los recursos.
mbargo, este margen posee ventajas adicionates qoermitir la obtencién

Ina rentabilidad asociada con los activogjiendo el desempefio er
idministracion de éstos y ademas considenpo$gbilidad de que se obten

endmientos de recursos diferentes a la captacion.

MIE = | _ _ Egresos Financieros
= Ingresos Fingncieros . : .
4 rAgCtIVOS |J->:r08UCtIVOS Activos Financieros

-n este marger MIF ) se toma en cuenta que los activos productivpsisgen
inanciar con el patrimonio y, ademas, se considéoargastos por liquidez, los

>uales no toman en cuenta los otros indicac

viargenes amplios son aquellos que consideran que la funcionntermediacion

2std compuesta por toda la actividad com |

Egresos Financieros
MIF_ = Ingresos Totales _ _ ,
° Activos Productivos  Activos Financieros

- m argen amplio se define como la diferenciaesatrendimiento total promec

)or activo productivo y el costo finaero prom edio por activo financiero. El activo
inanciero, ademas del activo productivo, incluge disponibilidades (encaje, ¢

/ cuentas por cobrar). Este refleja la calsac de una entidad financiera |
ubrir los costos de transformacion y para gerexeedentes (utilidades net

\dem as, este margen esta determinado pa@ostb por mantener reservas
iquidez, el costo de utilizar insumos noafigieros (gastos operativos), osto
le constituir provisiones contra pérdidas, el pdgompuestos, el costo de en
ninimo legal y la necesidad de generar emdimiento competitivo sobre

\ctivos productivo

Dentro de esta clasificacion se encuentranatger utilizado para el presente

xstudio
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MIE. = | Ei : Egresos Financieros
= Ingresos Financieros _
° JACtNoS Totales Activos Totales

Jonde

ngresos Financieros = Intereses y Descuentoadaant Comisiones

Ingresos por Servicios + Utilidades Financieras
-gresos Financieros = Intereses Pagados + ComssRagadas + Pérdidas Financi

\ctivos Totales = Activ

—ste margen MIF,) permite medir gué tan eficientes son los banaoa pperar y

ybtener una retabilidad dada un nivel de activos.
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CAPITULO 1l

3.1 ANALISIS DEL MARGEN DE INTERMEDIACION
FINANCIERA

Para el analisis del margen de intermediacion Giesa (MIF) se realiza el célct

lel mismo mediante la metodologie —post, basada en la elaboracion de tasas
mplicitas que revelan la ganancia o pérdigaivada del negocio de

ntermediacion, ya que son obtenidas a paeirlos estados financieroe los

)anCos<
3.1.1  MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION FINANCIERA (MBIF)

-| margen bruto de intermediacion financierawaldo en esta investigacion
lefine como la diferencia entre los ingresoggyesos relacionados con la |
le intermediacion como proporcion de losvastitotales. Esta m etodolc
onsidera los beneficios de la labor dermégliacion teniendo en cuenta
Xiste una parte de los créditos otorgades djficilmente se recupey qu e

yuede generar pérdid

-| MBIF expresado en porcentaje, equivalé aiferencia entre la tasa ac
mplicita que es igual a los ingresos finaras com o porcentaje de los act
otales y la tasa pasiva imgta que es igual a los egresos financiemsoc

)orcentaje de los activos tota

P : : . Egresos Financieros
Margen Bruto de Intermediacion Financiera = Ingsdsioancieros _
Activos Totales Activos Totales



3.1.2  MARGEN NETO DE INTERMEDIACION FINANCIERA (MNIF)

| margen neto de intermediacion financiesaigual al margen bruto
ntermediacion financiera m enos el peso ake dastos de personal, ga
)perativos, gastos de provision y gastosingauestos y participacion

2mpleados, en los activos tote

MNIF = MBIF Gastos Totales
ctivos Totales

Jonde

sastos Totales = G. Personal + G. Operacion + @ison

5. de Impuestos y Participacion a Emple:

Para el calculo del margen de intermediacion firacse utilizan las cuentas

0s balances financieros del sistema bangarivado naciorl, en el periodo
200:-2007 con caracter mensual, y se toma cosfierencia la nota técnica 5.

[anto los balances como la nota técnica soniqadas por la Superintender

le Bancos y Seguros del Ecua

_a construccion del margen termediacion financiera se detalla en el siguiente

uadro
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MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA

AT ACTIVOS TOTALES

IF INGRESOS FINANCIEROS
Intereses y descuentos ganados
Comisiones ganadas
Utilidades financieras
Ingresos por servicios

EF EGRESOS FINANCIEROS
Intereses caus ados
Comisiones causadas

Pérdidas Financieras

TAlI TASA ACTIVA IMPLICITA
TPl TASA PASIVA IMPLICITA
MBIF MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
GP Gastos de Personal
Gastos de Personal en el margen GP/AT
GO Gastos de Operacion
Gastos de Operacion en el margen GO/AT
GPRO Gastos de Provision
Gastos de Provision en el margen GPRO/AT

MIFAI MARGEN FINANCIERO ANTES DE IMPUESTOS

GiIMp  Gastos de impuestos y participacion a empleados
Gastos de impuestos y participacion a empleados en el
margen

MNIF MARGEN NETO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
ELABORACION: las autoras.
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3.1.3  DIFERENCIACION Y DESCOMPOSICION DEL MARGEN BRUTO D E
NTERMEDIACION FINANCIERA 44

Jna vez realizado el analisis de la evolucion nd@igen bruto de intermediac

inanciera, calculado mediante la metodolog-post, se pretende descomponer
U variacion en cinco componentes: variacionladeartera productiva, variac
le los ingresos por inversiones, variacioneergrado de apalancamiento d
artera, variacion de cartera improductiva yése recibidos en pagcvariacion

je otros activo

Para realizar la descomposicion del margenntermediacion financiera,

plica la siguiente diferenciacion matema

— * * ;
ngresos = “I + =1,
-gresos =D * 4

\ = Ap + CV + BRP + otros activos

donde

3p = Cartera productiva
= Inversione

D = Deposito

~ = Tasa de interés de la cartera
= Tasa de interés de las inversiones

| = Tasa de interés de los depdsitos

\ = Activos totale

\p = Activos productivos

~

> = Cartera improducti\
3RP = Bienes recibidos en p:
n = Ingresos Egres

n=C *i +1%*i D*i
p c I d

'La formula del diferencial fue elaborado por Michel Ja#ma Maria Loboguerrero, Adriana Lopez y
antiago Mufoz. Bogoté, D.C., julio de 2(
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viargen = n
gen="ry
Viargpen =n * AP

Viargen = f* ¢

Jonde

=ft+ tfi
j=gt+ tg

Vargen=ft+ t*gt+ tft*gt f* g+ f g
Aargen=ft+ t*gt+ tft*gtft+ tftgt+ tgt+ f* (

Aargen=ft+ t*gt+ tft*gtft+ t*g+ tft+ t*gtft’
it t+ft*gt g

Aargen=ft+ t*gt+ tft*gtft+ t*g+ t+ft+ t*xgt+ft-
jt+ tft*gt+ f* (

largen=ft*gt+ft+ t*gt+ft*gtHft*gt+ f* ¢
Aargen=gt*ft+ tft+ft*gt+ tgt#f* g
Aargen=gt* f+ft* g+ f* g

Al\)t* m_,_m* AE)+ m* Ap
A A A A A A

p pt p

largen -



largen=n t* AP *APLL AP

Ao AY M, A A

*j * * A A A
largen =/ C, +BRP  otros Choc b botixi  D*ig Ay L b ot
*
A A A*m Apt Ap At A+1 At
* * * 1
_ . , T BRP . t o o +1*i o D*i, .
largen = / C otros + C
A*mA A*m A A*m A A
pt pt pt p
Margen - Corigth | DYig+C My Crig# 4 My % Apran C,*BRP % m otros
Ap At+1 A Apt A
*j i +1*i i i *DC | t+1 + BRP
largen= ( P ¢ d Iod o d P *AP c v t  otros
’ A A*m A A*
p t+1 t
\/Iargen z Cp*i c id * Apt+1 + I* i I Id * Apt+l id*DC | % Apt+l
Ap At+l Ap t+1 Ap t+1
CV+BRP * M, otros * M,
A A A A
pt pt

_a variacion de la cartera productiva refleja ehba tanto de su participacion

| total de los activos productivos, comocambio en su rentabilidad n
Viientras que, la variacion de las inversionasestra el cambio de los ingre
)or inversiones y la variacion en el grado ap@lancamiento de la cartera

elacionada con el costo de financiar las colocesgoPor otro lado, la variac
n la cartera improductiva y en los bienesibidos en pago de las entid:
inancieras y la variacion de otros activbacen referencia a la materializa

lel riesgo creditici
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LABORACION:

Cartera producti\

Inversiones

Apalancamiento

Riesgo Crediticio

Otros activos

las autoras.

MARGEN

otros
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3.1.4 EVOLUCION DEL MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIER A
°ARA EL SISTEMA BANCARIO PRIVADO NACIONAL

-| andlisis del margen de intermediacion rfoiara para el sistema banc
)rivado nacional se realiza en tres fasestgem bruto de intermediac
inanciera, margen financiero antes impuestos y margen neto de

ntermediacion financier

3.1.4.1  Margen Bruto de Intermediacion Financic (MBIF)

Dentro del perioc 45 de analisis se observan margenes brutos denedégcion
inanciera positivos. Hasta 2004 el margemdi® a la baja, acompafiado
nargenes antes de impuestos y neto negativgmriy de 2005, se observa
alto significativo en el margen bruto, &#aa el cual se mantiene 2006. En
2007, el margen disminuye a causa de la LeyRdgulacion del Costo Maxil

-fectivo del Créditc

Grafico 3.1.

MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA
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MARG EN N ETO DE INT ERMED IACION FINANCERA

FUENTE : Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

'El margen de intermediacion financiera fue calculad nsuamente. Para el andlisis se toma como
oferencia el mes de diciembre de cada
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-n esta etapa, se observa que la tend@&mBi& estuvo determinada por
omportamiento de la tasa activa implicitaafijgo 3.2.). Es asi que, tantc
lism inucidén del margen en 2004, como su atomen 2005 y 2006 estieron

egidos por la variacion de esta t

Grafico 3.2.

TASAS IMPLICITAS
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

-n 2007, el MBIF m antiene una tendencia a la (@agico 3.3.). Este fue un a
yarticular, pues el gobierno entrante de Rafaeldaaanuncio la creacion de |

ey que regule la banca como parte de su admn@oién; es asi que, a partir
segundo semestre entra en vigencia la LeyRelgulacion del Costo Maxit
-fectivo del Crédito que provoco la reducciom ld tasa activa implicita,a que
lism inuy6 el ingreso promedio mensual de fagituciones financieras. Esta
nduce a reducir las tasas de interés mediargirmhinacion de comisionesy
livision del mercado de crédito en cuatrgnsentos, cada uno ¢ una tasa

naxima con el fin de corregir los excesos en elocdsl dinerc
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Grafico 3.3.

EVOLUC'ON DEL MBIF Ley de Regulacion del Costo

2007 Maximo Efectivo del Crédito
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

>ara agosto de 2007, el Banco Central lfigatasas activas referenciale
naximas mensuales por segmento de crédito (come@msumo, microcrédito
/ivienda); y a partir de septiembre, se ldsten tasas por subsegmento
rédito (comercial corporativo, comercial PYME®Nsumo, consumo minoris
/ivienda; microcrédito de acumulacion ampliadacrocrédito de acum ulaci
simple, microcrédito de subsistencia). Las tasasmas fueron disminuyendo

0S siguientes meses, a excepcion de las tagximas de microcrédito

wcumulicion simple y microcrédito de subsistencia (grafct.).
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Gréfico 3.4. Tasas de interés efectivas maximas
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UENTE: Banco Central del Ecuador.
L ABORACION: las autoras.

_om 0 se puede observar en abla 3.1., el sistema bancario en conjunto
ncrementd paulatinamente el cobro de comgsoganadas e ingresos
ervicios; esto da muestra de que la banca buscénisenos para mantenel

livel de ingresos y por ende la rentabili

Tabla 3.1. Participacion de los componentes de ingresos fiagrgen los

activos totales

INGRESOS FINANCIEROS 2003 2004 2005 2006 2007
Intereses ganados 8,76% 7,49% 7,15% 7,32% 8,16%

Comisiones ganadas 2,24% 2,43% 2,83% 2,69% 2,18%
Utilidades financieras 1,09% 0,95% 0,51% 0,72% 0,74%

Ingresos por servicios 0,80% 0,96% 2,24% 2,31% 1,85%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.
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-n cuanto a la tasa pasiva implicita, laiacgdn registrada por esta tasa
nenor ala variacion que presentd la tasavaadmplicita durante el periodo
studio. Adicionalmente, es importante resalfae la tasa pwa implicita
lepende de varios factores como son: la comiposide los pasivos con co
yrincipalmente de depositos a la vista y depositokazo, para los cuales la
/aria de acuerdo al plazo (a mayor plazo, maya tésbla 3.2.). (ro factor es

| mercado, ya que las tasas ofrecidas pobdnsos dependeran del gradc
ompetencia que exista entre ellos para captaursos, de su tamafo y d¢
eputacion, pues a mayor tamafoy mejor repiraaxiste mayor credibilidac

)or lo tanto, mayor poder de negociacién al momdatpactar una ta:

Asimismo, las cifras muestran que los banesgecializadc 46 en una linea de

rédito tielen menor flexibilidad en el control de sus tasas.

2or todo ello, latasa pasiva im plicita ndaleser analizada Unicamente pai
istema en su conjunto, sino por tamafio y desermr@lito; pues la composic

le los pasivos de los bancos no es homogéneauanto a la relacion

/ista/plazc

Tabla 3.2. Estructura de depositos del sistema bancario mrinadional

DEPOSITOS 2003 2004 2005 2006 2007

Depdsitos a la vista 54,51% 56,12% 55,83% 55,50% 56,49%

Depdsitos a plazo 45,49% 43,88% 44,17% 44,50% 43,51%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

‘Instituciones financieras de banca multiple que operaregmestos corporativos, manejan los flujos de
1S empresas en cuentas corrientes o un mayor adasadministracion de los roles de pagos d

mpleados que se refln en cuentas d e ahorros; ambos tipos de depdésitos tiendrajo costo de fondeo,
esta es una ventaja al momento de otorgar créditos &dmgebancos de especializacion que no parti

n este segmen



Tabla 3.3. Estructura de depdsitos por tamafio de banco

. DEPOSITOS A TASA PASIVA
BANCOS DEPOSI .
I(B\%TA PLAZO IMPLICITA

Grandes

2003 59,99% 40,01% 3,39%
2004 64,12% 35,88% 3,11%
2005 63,05% 36,95% 2,04%
2006 62,33% 37,67% 2,40%
2007 62,23% 37,77% 2,70%
Medianos

2003 49,50% 50,50% 3,78%
2004 48,52% 51,48% 3,10%
2005 50,11% 49,89% 2,90%
2006 49,57% 50,43% 3,33%
2007 50,71% 49,29% 3,75%
Pequerfios

2003 32,76% 67,24% 4,12%
2004 27,33% 72,67% 3,82%
2005 27,45% 72,55% 5,56%
2006 31,55% 68,45% 5,19%

2007 38,74% 61,26% 5,16%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

20r otro lado, al realizar la diferenciacion gsdomposicion del margen brutc
ntermediacion financiera (tabla 3.4.), se evidamgie la variacion del margen
| periodo de estudio estuvo determinada por lasian de la participacion de
artera productiva en los activos productivoseysd rentabilidad neta, es de
)or la variacion de los ingresos obtenidos por eptcde cartera. En tanto ¢

| apalancamiento no vario significativamente,que refleja que el costo
ondeo (tasa pasiva implicita) no fue detaante en la variacion totael
nargen. En cuanto al riesgo crediticio, esteincrementd paulatinamente;
2mbargo, muestra valores negativos en todpedbdo. Con esto se demue
Jue, la variacion del margen se produjo principat@@or la variacion de lasa

ctiva implicita, la misma que es obtenida a péd#ilos ingresos financier



Tabla 3.4. Diferencial del Margen Bruto de Intermediacion Ficiar: 47

VARIACION 2003 - 2004 2004 - 2005 2005 - 2006 2006 - 2007
CARTERA PRODUCTIVA -0,650% 1,298% -0,516% -0,278%
INVERSIONES -0,206% 0,095% 0,370% -0,231%
APALANCAMIENTO -0,038% -0,025% -0,042% 0,003%

RIESGO CREDITICIO -0,140% -0,115% -0,124% -0,050%
OTROS -0,005% 0,023% 0,030% -0,034%
TOTAL -0,674% 1,510% -0,011% -0,427%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

3.1.4.2  Margen Financiero antes de Impue:

-| margen financiero antes de impuestos registtorgs negativos para los a
’0(3y 2004, y positivos para los afos postesiggeafico 3.1.). En esta etapa,
0S gastos de personal y los gastos deaoider del sistem a bance
\umentaron progresivamente en términos absolutosembargo no creciero

gual ritm o que los activos totales; esimea participacion de los gastos
)ersonal y de operaci en el margen disminuyod, lo que refleja mejoranoiete
a eficiencia operativa para intermediar. Miag tanto, los gastose provision
>0mMo Su participacion en el margen tuvieron unmagpen 2005; este cambia

a serie pudo deberse a que en ese afno se reafizddsificacion contable de
artera, paralo cual se consideré lafuentgag@® como el determinar de la
segmentacion de esta; lo que generé que mirtla cartera clasificada cc
onsumo se clasificara como microcrédito, doeita cartera de microcrédito

Jue provisiona antes que la cartera de cons

3.1.4.3  Margen Neto de Intermediacion Financiera (MN

-l m argen neto de intermediacion financiergafigo 3.1.) sigue la tendencia

nargen financiero antes de impuestos. Los gastospleestos y participacior

'El diferencial total del margen de intermediacio n falewado entre diciembre de cada afio. La variacion

stal del margen es igual a la suma de la variaciébn dartiera productiva mas la variacion de
versiones, menos la variacion del grado de apalancamia variacion del riesgo crediticio y la variacion
e otros activo
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mpleados y su participacion en el margen aumentalo largo del periodo. [
)bstante, la participacion de este rubroebemargen es la menor de todos

>0stos de intermediacic

Grafico 3.5.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

-n sintesis, la variacion del margen dermégliacion financiera de la ba

cuatoriana estuvo determinada por la variadénla tasa activa implicita, y

yarticular por los rubros de comisiones ganadagresos por servicios, 10s «



onstituyeron el elemento para incrementar laagaa brita de la banca, dados

0S gastos de personal, de operacion y de prov

\dem as, se observa que la eficiencia de los batelagstema ha ido mejorar

)or la disminucion progresiva de gastos de persodaloperacion en el marg

3.1.5  ANALISIS TIPOLOGICO DEL MARGEN DE INTERMEDIACIO
“INANCIERA

Dado que los bancos no tienen una composib@mogénea de activo:
)asivos, la brecha entre las tasas implicitasexdogra explicar Gnicamente
2| analisis del siste a en su conjunto. Por ello, surge la necesidasstlliar el
yroceso de intermediacion en el que incurren losd® de acuerdo a su tam

/ linea de crédit 8.

-ste proceso debe generar ganancia para querah@abi@rio le sea atractivo;
sto se deriva que el pago de interés padtngos sea mayor que el pag

nterés por los pasivc

Grafico 3.6.
PROCESO DE INTERMEDIACION

BANCOS
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riesgo
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por pasivo por activo
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ELABORACION: las autoras.

“Como se menciond anteriormente, para agrupar a los bancatopriacionales segn tamafio y linea de
rédito, se utilizd la clasificacion realizada porSlaperintendencia de Bancos y Seguros del Er a

iciembre del 2007. En este estudio, no se cuestiona elorddarlasificaciol



>in embargo, la ganancia obtenida debe et¥ada de todos los ga:

elacionados al negocio financiero, que para & easatoriano so

gastos de personal,

gastos de operacion,
gastos de provision vy,

gastos de impuestos y participacion a empleados.

-stos gastos varian dependiendo del tamafidadeo y del segento de
rédito. De ahi que, un analisis detalladolal estructura de costos perm

videnciar como se descompone el margen, y cudluggidad real de la banc

3.1.5.1  Analisis del Margen de Intermediacion Financiera pomario de banc

3.1.5.1.1 Margen Bruto de Intermediacion Financit

_om o se observa en el grafico 3.7., el margermlat@itintermediacion financie
sta determinado por el tamafio de banco, a mamafio m enor margen; este
omportamiento se evidencia en todo la etdpaanalisis. Asimismo, |

liferencias entre los margenes por tamarfio soffisajivas en todos los cas
siendo en promedio el margen alcanzado, tkiraste ciclo, por los ban

jrandes, medianos y pequefios de 9,07%, 11,87%3§%5espectivamen
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Grafico 3.7.

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
17,009

15,00%

13,00

11,00%

9,00%

7,00%

5,00%

3,00%

1,00%

_1,00% .

2003 2004 2005 2006 2007

BANCOS GRAND ES BANCOS MEDIANOS BANCOS PEQU ENOS

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

-sta marcada diferencia, como se muestrdadabla 3.5., se estrecha |
2007, sobre todo por la disminucion signtfia del margen de los ban
yequefios. A pesar de ello, no se puedeeaseque la banca pequena 1
nas oportunidades para cobrar mayores tas&amajue deriven en marge
1etos mas altos, sin antes realizar el anatisifas tasas implicitas y loostos

le intermediacio

Tabla 3.5. Diferencia del MBIF

BANCOS 2003 2004 2005 2006 2007
Medianos - grandes 4,02% 3,24% 2,60% 2,93% 1,82%
Pequenfos - grandes 6,15% 7,15% 5,28% 7,06% 1,55%

Pequefos - medianos 2,13% 3,92% 2,68% 4,13% -0,28%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

N cuanto a la tasa activa implicita, seeola que el tamafio de banco

orrelacionado negativamenten el precio del crédito, a mayor tamafio onen
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recio. Ademas, esta tasa se ubica en sivalperiores a la tasa ac

eferencie #° establecida por el Banco Central.

Grafico 3.8. Tasa activa implicita vs. Tasa activa referencial
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

ara entender el comportamiento que predantasa activa implicita en €
)eriodo, es preciso realizar el andlisis de lotosage intermediacion, incluyer

2| costo de fondeo (tasa pasiva implicitayapi® cual se detalla a continuac

0S costos por tam afio de bal

'Las tasas corresponden al mes de diciembre de cada afio.



Tabla 3.6. Tasas activas y costos de intermediacion

TAMANO DE BANCO GRANDES MEDIANOS PEQUENOS

TASAS ACTIVAS 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007

Tasa maxima convencional 17,70% 14,66% 13,43% 13,83% 12,28% 17,70% 14,66% 13,43% 13,83% 12,28% 17,70% 14,66% 13,43% 13,83%
Tasa activa implici 11,24% 10,32% 11,06% 11,20% 11,77% 15,64% 13,55% 14,52% 15,06% 14,64% 18,12% 18,18% 19,85% 21,04%
COSTOS

Tasa pasiva implicita 3,39% 3,11% 2,04% 2,40% 2,70% 3,78% 3,10% 2,90% 3,33% 3 2%#8 84% 5,56% 5,19% 5,16%

Gastos de personal en el margen 2,70% 2,48% 2,23% 2,04% 2,11% 3,40% 3,09% 2,90% 2,9@629%68,02% 4,86% 4,87% 3,25%

Gastos de operacion en el margen 4,67% 4,36% 3,89% 3,81% 4,08% 5,47% 4,99% 4,95% 24985/38% 5,60% 6,21% 6,00% 4,98%

Gastos de provision en el margen 2,04% 1,96% 2,38% 1,74% 1,21% 1,82% 1,22% 1,91% 1,63268%02671% 3,70% 4,52% 1,93%

Gastos démpuestos y participacior
empleados en el margen 0,36% 0,46% 0,60% 0,83% 1,01% 0,96% 0,96% 0,95% 1,06% 0,92% 0,51%&/88%69% 0,67%

TOTAL 13,17% 12,37% 11,14% 10,82% 11,11% 15,43% 13,37% 13,61% 13,76% 13,85% 18,32% 18,02% 20,89% 21,27% 15,99%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.



_om o se observa en la tabla 3.6., la taaaima convencional no alcanz
ubrir los costos de intermediacion de banoeglianos (2005, 2007) y ban
yequefios (20(-2007); razon por la cual, los bancos incrementkrdasa activ
mplicita. A pesar de ello, la tasa activa impéaie los bancos pequeinos, que

a mas alta en todo el periodo, cubri6 gastgsago de interés por los pasivos
Inicamente en 2004; ya que de igual formacosto de fondeoy los gastos
yersonal, operacion y provision eran los meyadel sistema, que generd
)érdidas para este grupo de bancos. Mien#masi®, la TAI de los banc
nedianos cubrio costos durante todo el periodoTlade los bancos grande

yartir de 200¢

-n cuanto al costo de fondeo o tasa pasiaidgita, una mayor tasa respo
2sencialmente a dos factores: por una parte, ayammecesidad de los ban

le incrementar la captacion de recursos para axtegc®l solvencia; y por ot

1 la @lificacion otorgada a los bancos por las califizad de riesgo, ya que esta
nfluye directamente en la toma de decisiones slalhmrristas, en especial de

orporativos

Grafico 3.9.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.
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-n cuanto a los gastos, la generalidad st@ periodo, es que los gasto
)ersonal en términos absolutos tanto de Isamgecandes, como de medianc
)equenos (excepto 2007) crecieron, aunquelnmismo ritm o que los acti
otales, por lo que su participacion disminuyo pgandmente. Un comportamie
similar presentaron los gastos de operacion, ladquauestra de una mejorie

a efciencia operativa de la banca. Ademas se obspr®aa mayor tamafio de
0s bancos, los gastos de personal y opgrasbon menores; esto revel
plicacion de economias de escala en bagwes y medianos, dond

nayor volunen de activos, los costos son menores.

_0s gastos de provision, cuya participacion emagen es la mas alta pars
)ancos pequenos, responden a la vulnerabilitados segmentos a los
itiende la banca, de ahi la importancic realizar el analisis del margen de

ntermediacién financiera por destino de cré
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Grafico 3.10. Participacion de los gastos en el margen
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.



20or otro lado, al descomponer la tasa activa in@lée evidencia que losncos
eajustaron esta tasa mediante la elevacidrcal@o de comisiones e ingre
)or servicios, lo que incrementd su participa en los activos totales. E

nedida adoptada permitid que los bancos erdri costos y obtuvieran

liveles de rentabilidad observac

Tabla 3.7. Componentes de la tasa activa impl

INGRESOS FINANCIEROS / ACTIVOS TOTALES 2003 2004 2@5 2006 2007
Intereses ganados / Activos totales

Grandes 8,08% 6,99% 6,68% 6,78% 7,60%

Medianos 10,01% 8,21% 7,76% 8,08% 8,87%

Pequerios 10,35% 8,90% 8,53% 8,80% 10,15%

Comisiones ganadas / Activo s totales
Grandes 1,65% 1,77% 1,98% 1,83% 1,52%
Medianos 3,58% 3,59% 4,02% 3,73% 3,19%
Pequefios 2,00% 3,03% 5,03% 5,94% 3,75%

Utilidades financieras / Activos totales
Grandes 1,28% 1,21% 0,48% 0,81% 0,89%
Medianos 0,76% 0,52% 0,51% 0,53% 0,42%
Pequerios 0,43% 0,49% 0,75% 0,86% 0,85%
Ingresos por servicios / Activos totales
Grandes 0,23% 0,35% 1,92% 1,79% 1,76%
Medianos 1,28% 1,24% 2,23% 2,71% 2,16%
Pequefios 5,33% 5,76% 5,54% 5,44% 1,03%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

_abe sefialar, que los bancos pequefios gdenet registran los mayores
ngresos como proporcion de los activos éstgbor concepto de comisione
ngresos por servicios. Debido a esto, ei720a tasa activa implicita de
)ancos pequenos cayO drasticamente como cmrsga de la Ley |
Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Créditoafgro 3.11.); la tasa cobre

)or bancos grandes y medianos disminuyd a m emao.
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Grafico 3.11.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

\dicionalmente, en la diferenciacion del MB#e evidencia que para bar
jrandes, medianos y pequefios (excepto -2004), la variacion del margen es
xplicada por la variacion de los ingresetos generados por los act
yraductivos (cartera productiva e inversiones).aPlas bancos pequefios, entre
2003 y 2004, la causa principal del aumei#b margen fue la reduccion de
artera improductiva (riesgo crediticio). Es gsie, se confirma que elemento

leterminante en la variacion del m argen fue la é&siva implicite
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Tabla 3.8. Diferencial del Margen Bruto de Intermediacion Ficara por tamafo

de banco

BANCOS CWSBQCTIVA INVERSIONES APALANCAMIENTO RIESGIZREDITICIO OTROS TOTAL

GRANDES

2003 - 2004 -0,49% -0,24% 0,01% -0,10% -0,01% -0,63%
2004 - 2005 1,62% 0,05% -0,04% -0,13% 0,05% 1,80%
2005 - 2006 -0,85% 0,45% -0,03% -0,16% 0,02% -0,22%
2006 - 2007 0,40% -0,22% -0,02% -0,05% -0,02% 0,27%
MEDIANOS

2003 - 2004 -1,69% -0,11% -0,14% -0,23% -0,02% -1,42%
2004 - 2005 0,70% 0,38% 0,00% -0,05% -0,04% 1,17%
2005 - 2006 -0,13% 0,19% -0,07% -0,04% 0,06% 0,11%
2006 - 2007 -0,54% -0,32% 0,07% -0,03% -0,05% -0,84%
PEQUENOS

2003 - 2004 -0,01% -0,01% -0,16% -0,23% 0,00% 0,37%
2004 - 2005 0,14% -0,29% 0,06% -0,09% -0,05% -0,07%
2005 - 2006 1,20% 0,47% 0,05% -0,03% 0,08% 1,56%
2006 - 2007 -5,41% -0,18% -0,08% -0,18% -0,10% -5,24%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

3.1.5.1.Z2 Margen Financiero antes de Impue:

-| peso significativo de los gastos (persomgleracion y provisior en el MBIF,
)rovocod que el margen financiero antes de impsegtgistre valores negati

n 2003 y 2004 para los bancos grandesireslpositivos para los ban
nedianos, durante todo el periodo, y para losdx pequefios, a excepcion de
2005
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Grafico 3.12.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

3.1.5.1.2 Margen Neto de Intermediacion Financi

-l margen neto de intermediacion financierdejaique, a pesar, de los amg
nargenes brutos de intermediacion fciera obtenidos por los bancos, esto no
e tradujo necesariamente en ganancias gatagje el increm ento de la |

ctiva implicita en el esfuerzo de cubristga no fue suficiente para bar

Jrandes y pequenios (grafico 3.1

_a participacion de los gastos de impuestgsarticipacion a empleados e:

nenor de los gastos en el margen, aunque esta ereel period
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Grafico 3.13.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

Del analisis del MIF por tamafio de banco se comctjue

La comprension del margen de intermediacion firma requiere un analisis

del sistema bancario que refleje su heterogeneidad.

Al analizar el MIF por tamafio de banco, eseontré quda tasa maxin
convencional establecida por el Banco Cerdadl Ecuador no fue suficiente
para cubrir los costos de intermediacién; por le gumecanismo utilizado por
los bancos para corregir esta deficiencia ihgeementar la tasa act
implicita a través del aumento del cobro coenisiones e ingresos por

servicios.

Los costos difieren por tamafio de banco, siendddas ayor tamafio los que
tienen los menores costos de intermediac@ngye estos aprovechan

economias de escala y esto mejora su eficiencia.
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A pesar de que el margen bruto de intermedida@nciera cobrado por los
bancos pequenos era el mayor del sistema, resse reflejé en la ganancia

neta debido a la estructura de costos que séereqpara operar en ciertos

segmentos no tradicionales.

El andlisis de costos determina una tasa minaregue los bancos puedan

realizar su labor de intermediacion.

La fijacibn de techos a las tasas, debdeogplar esta tasa mini ma de

operacion, considerando la heterogeneidad de lusobalel sistema.

3.1.5.2 Andlisis del Margen de | ntermediacién Firciera por destino de crédito

Para este analisis se utiliza la clasificacgalizada por la Superintendencie

3ancos y Seguros del Ecuador a diciembre de 2@@rSesta clasificacion |
)ancos estan agrupados en tres segmenta@sedio: comercial, consumc
nicrocrédito. La linea de crédito viviendeae fincluida a partir de diciembre
2007 en el segmento consur

3.1.5.2.1 Margen Bruto de Intermediacion Financit

-n el gréfico del MBIF por linea de crédito, gleserva diferencias significati

ntre los m argenes del segmento comercial, congumiorocrédito, siendo et

1ltim o el que registra el m ayor margenante todo el periodo.
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Grafico 3.14.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

\| analizar los costos por destino de crédito @&hb.) se evidencia que, pare
res segmentos la tasa minima determinadadjbios costos fue superior ¢
asa activa implicita cobrada por los bancos eloyafios durante el periodc
studio, 1o que produjo pérdidas. Ademasolsserva la heterogeneidad e
structura de costos, siendo el segmentonideocrédito el que registra
0stos mas altos, seguido del segmento dsumomy por ultimo del segme
omercial. Los gastos de mayor representatividagl srargen son los gastos
)peracion y personal. En cuanto a la participad#tos gastos de provision el
nargen, esta disminuye a lo largo del peried los bancos comerciale:
wumenta en los bancos de consumo y microcréd#iagigisuperior el incremel
n los bancos de consumo; esto se debedia @ayor riesgo en lo ¢
oncierne a la recuperacion de la cartera@#to de este segmento. Mien
Jue, el costo de fondeo es mayor para el segmentaatocrédito, lo que refle

a dificultad de fondearse con depdsitos, dadapaaalizacior
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Tabla 3.9. Tasas activas y costos de intermediacion por seipndencrédito

SEGMENTO DE CREDITO COMERCIAL CONSUMO MICROCREDITO
TASAS ACTIVAS 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 200302006

Tasa maxima convencional 17,70% 14,66% 13,43% 13,83% 12,28% 17,70% 14,66% 13,43% 13,83% 12,28% 17,70% 14,66% 13,43% 13,83% 12,28%
Tasa activa implicita 11,83% 10,49% 11,49% 11,70% 11,89% 15,19% 15,49% 15,45% 16,33% 15,79% 22,31% 19,85% 21,47%420 19,59%
COSTOS

Tasa pasiva implicita 3,09% 2,87% 2,04% 2,45% 2,74% 4,52% 338% 3,68% 4,17% 7,52% 6,32% 6,01% 6,24% 7,00%
Gastos de personal en el
margen 2,98% 2,63% 2,39% 2,21% 2,19% 2,72% 2,93% 2,69% 2,69% 2,31%5694%%d5,99% 6,36% 5,21%

Gastos de operacion en el
margen 4,85% 4,39% 4,01% 3,92% 3,96% 5,18% 5,49% 5,43% 5,41% 5,61%35324%05,85% 5,18% 4,71%

Gastos de provision en el
margen 2,08% 1,66% 1,92% 1,42% 1,01% 2,03% 2,51% 3,72% 3,38% 3,33%00536%02,44% 2,77% 2,68%

Gastos de impuestos y
participacion a empleados en 0,48% 0,55% 0,72% 0,91% 1,03% 0,77% 0,98% 0,71% 0,93% 0,84% 0,57%@58%0,39% 0,23%
el margen

TOTAL 13,49% 12,10% 11,08% 10,91% 10,93% 15,22% 15,50% 16,21% 16,09% 16,26% 20,76% 18,85%82% 20,95% 19,83%

UENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
L ABORACION: las autoras.
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_a heterogeneidad existente en los costos de lobae explica en gran pi
)or el monto promedio que estos otorgan por op@nagique difiere de acuer
Il segmento de crédito que se destine. Como seiafn la tabla 3.10., en
segmentos de consumo y m icrocrédito los montassgicolocan por operac
50N inferiore a los que se colocan en los segmentos de vivigroamercial, 1o

Jue significa un costo mayor ya que deben reatiegror nimero de operaciol

)ara entregar un monto dado. Incluso se evideifeigedcias dentro de cada

le los segmentos, ya que no todos los bancos atprgatamos al mismo grt

le clientes
Tabla 3.10. Volumen de crédito por segmento de crédito
COMERCIAL CONSUMO MICROCREDITO VIVIENDA
BANCOS
N*. OP. M%’E&B?/IEDIO N°. OP. MONPRIDMEDIO N°. OP. MONPRIDMEDIO N°. OP. MONHROMEDIO
AMAZONAS 1304 31848 415 3030 35 25849 6 55913
ANDES 00000000
AUSTRO 13401 13590 63748 1104 0 0 1722 10918
BOLIVARIANO 308696 4237 2769 5899 0 0 659 46739
CAPITAL 990 14930 1287 12891 44 1217200
CENTRO MUNDO 0 0 9620 1488 3374 1848 0 0
COFIEC 134322889 74220000
COMERCIAL DE MANABI 661 16931 8533 872 443 4907 00
DELBANK 122 10061 1549 1648 90 5276 29 51426
GENERAL RUMINAHUI 22773 3432 17058 1406 0 0 980 37390
GUAYAQUIL 28408 14435 157035 1274 1468 1380 1421 28297
INTERNACIONAL 7336 91819 12212 1011 0 0 1581 45037
LITORAL 156 14153 775 4534 0 0 35 14660
LOJA 7745 7409 1929 5393 3808 5948 399 20856
MACHALA 11228 18127 11812 2931 2379 4803 254 41263
MM JARAMILL O ARTEAGA 17869 12113 8439 8994 0 0 592 36617
PACIFICO 8014 24456 5809 2903 168 7466 602 42330
PICHINCHA 70967 22617 234071 1392 91151 2729 5083 35831
PROCREDIT 914 43710 280 2029 53672 2727 122 14088
PRODUBANCO 68893 20916 218460 1092 0 0 640 42534
SOLIDARIO 884 94551 218969 741 230348 1337 285 16168
SUDAMERICANO 473 1431 15148 490 82 11828 6 50000
TERRITORIAL 614 41615 2303 695 922 1522 9 59274
UNIBANCO 128 6808 78836 751 28595 658 0 0
SISTEMA 571710 11539 1071066 1216 416579 1853 14425 33447

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

ELABORACION:

las autoras.

Dado que los costos de intermediacion de los batea®nsumo y microcréd

10 fueron cubiertos por la tasa maxima convenciPidIC), los bancos se vier



N la necesidad de aumentar el costo delter¢sa activa implicita) a tra
lel cobro de comisiones e ingresos por servicias ge esta manera, cubrir

0stos y eriesgo que se derivan de las caracterisfigmiculares de cada
segmento. Esto determina que la tasa aatngdicita difiera de acuerdo

segmento de crédi

Grafico 3.15.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

Tabla 3.11. Componentes de la tasa activa implicita por segietredito

INGRESOS FINANCIEROS / ACTIVOS TOTALES 2003 2004 2@5 2006 2007
Intereses ganados / Activos totales

Comercial 8,70% 7,40% 7,30% 7,53% 8,1

Consumo 8,78% 7,52% 6,25% 6,20% 7,.

Microcrédito 10,08% 9,08% 8,77% 8,88% 12,¢

Comisiones ganadas / Activos totales
Comercial 1,74% 1,81% 2,01% 1,86% 1,
Consumo 3,80% 4,57% 5,37% 5,11% 4,
Microcrédito 3,79% 3,99% 5,16% 5,68% 3,E

Utilidades financieras / Activos totales
Comercial 1,19% 1,03% 0,42% 0,67% 0,7
Consumo 0,54% 0,50% 0,51% 0,92% 0,
Microcrédito 2,06% 1,43% 2,03% 0,66% 0,£

Ingresos por servicios / Activos totales

Comercial 0,20% 0,24% 1,76% 1,64% 1,*

Consumo 2,0792,90% 3,32% 4,10% 2,8

Microcrédito 6,38% 5,35% 5,50% 5,52% 2,€
FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

64



-n 2007, la tasa activa implicita cobrada los bancos de microcrédito y de

>onsumo disminuyd con la eliminacion del cobro olmisiones

_0 analizado anteriormente, se ratifica con lardifieiacion y descomposicion
nargen bruto de intermediacién financiera, qugestra que loingresos
)btenidos por concepto de cartera producfivde inversiones constituyeron
ausa primordial de la variacion del m argen debsucom erciales, de const

/ de microcrédito. Los bancos de microcrégitesentan incremento
\palancamiento, riesgo crediticio, y otros acteoge 2005 y 2006; lo que indt

| margen hacia la ba

labla 3.12 Diferencial del Margen Bruto de Intermediacion Ficiara por destino

de crédito

BANCOS CARTII:3%6DUCTIVA INVERSIONES APALANCAMIENTO RIESGCCREDITICIO OTROS TOTAL

MERCIAL

13- 2004 -1,16% -0,17% -0,04% -0,14% -0,02% -1,12%
4- 2005 1,64% 0,12% -0,02% -0,10% 0,04% 1,84%
5- 2006 -0,92% 0,52% -0,05% -0,15% 0,02% -0,21%
6- 2007 0,17% -0,32% 0,00% -0,03% -0,03% -0,09%

NSUMO

13- 2004 1,40% -0,26% -0,03% -0,11% 0,05% 1,23%
4- 2005 -0,16% -0,20% -0,02% -0,17% -0,06% -0,11%
5- 2006 0,61% 0,14% -0,04% -0,08% 0,02% 0,85%
6- 2007 -1,13% -0,01% 0,03% -0,15% 0,01% -1,03%

“"ROCREDITO

13- 2004 -0,19% -0,87% 0,18% -0,02% 0,04% -1,26%
4- 2005 0,71% 1,05% -0,02% 0,03% -0,17% 1,93%
5- 2006 1,06% -0,86% 0,27% 0,36% 0,52% -0,95%
6- 2007 -1,78% -0,35% 0,08% 0,03% -0,33% -1,91%

TE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ORACION: las autoras.

3.1.5.2.2 Margen Financiero antes de Impue:

-l mergen financiero antes de impuestos de los baraosrciales fue negativo

n 2003 y 2004, recuperandose gradualmentsrmios siguientes. Mient
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Jue, el margen de los bancos de consumo fusinveg@n 2005 y e margen de

0s bancos de m icrocrédito presento valores posifpara todo el perioc

Grafico 3.16.
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

3.1.5.2.2 Margen Neto de Intermediacion Financi

_0S margenes netos negativos de los bancogerciales, de consumc
nicrocrédito que se registran en periodo, reflejan que a pesar de que los
)ancos, en especial los de consumo y microcrémhtoyieron amplios m argen

10 para todo el periodo hubo ganancias r
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Grafico 3.17.

MARGEN NETO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
-0,50%
-1,00%

-1,50%

-2,00%

2003 2004 2005 2006 2007

COMERCIAL CONSUMO MICROCREDITO

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
ELABORACION: las autoras.

De lo expuesto anteriormente se deduce

La estructura de costos de intermediacionodebancos depende de las

caracteristicas y riesgos inherentes a cada segmertredito.

El aumento del cobro de comisiones e ingresosgmicios fue el elemento

utilizado por los bancos pagtevar el costo del crédito. Esto obedecié a c

tasa maxim a convencional no alcanzé a cubsrcostos de los bancos de

consumo y m icrocrédito.

Los amplios margenes obtenidos por los bancosiemapre se tradujeron en
ganancias netas; esto se debio a la altzipacion de los costos de los
bancos de consumo y microcrédito en el margeogiucto del monto que se

coloca por operacion y de la aplicacion de un nigelroso de provisiones.



3.2  DETERMINACION DE LAS VARIABLES DE MAYOR
NFLUENCIA EN EL MARGEN DE INTERMEDIACION
-INANCIERA MEDIANTE VECTORES AUTORREGRESIVOS

—Nn esta investigacion, se pretende identificavéambles de mayor influencia
2| margen de intermediaciornanciera; para ello, es necesaria la utiliracle
Ina herram ienta economeétrica que cuantifiquentagrelaciones implicitas en

as variables y el Ml

.a herramienta econométrica que cumple cdasegequerimientos son
/ectores autorregresivos (VAR), que al introdueirables exdégenas se convi
n un modelo VARX. Cabe sefalar que, cualadovariables se encuent

ointegradas, el modelo a estimarse es wtowveale correccion de errores

/ariables exogenas (VECX).

3.2.1 VARIABLES CONSIDERADAS PARA EL MODELO

Para el proceso de modelizacidon se contd con wead®m95 variables dividic

N tres grupo

Variables e Indicadores Financieros: carteiadywctiva (CP), cartera total
(CARTERA), inversiones (INVERSIONES), activosoguctivos (AP), activos
totales (AT), pasivos con costo (PC), inteseganados (RG), comisiones
ganadas (CG), utilidades financieras (UTILIDARE ingresos por servicios
(YS), ingresos financieros (YF), interesessealos (RC), comisiones
causadas (CC), peérdidas financieras (PERDIDASjesos financieros (EF),
gastos de personal (GPER), gastos de operdsiOh,(gastos de provision
(GPRO), gastos de impuestos y participaciahesempleados (GRPE),
depdsitos a la vista (DV), depositos a agbP), depositos totales (DT),
tasa activa implicita (TAI), tasa pasiva imoph (TPI), margen bruto de
intermediacion financiera (MBIF), margen nete intermediacion financiera
(MNIF), cartera productiva / activos productivo®?(@\P), cartera productiva /

activos totales (CP_AT), cartera / activos totél&sAT), inversiones / activos



totales (I_AT), depdsitos a la vista / pasivos @osto (DV_PC), depésitos a
plazos / pasivos con costo (DP_PC), intergmesados / activos totales
(RG_AT), comisiones ganadas / activos totales (CT, itereses causados

/| activos totales (RC_AT), gastos de persdnattivos totales (GPER_AT),
gastos de operacion / activos totales (GO_gdstos de provision / activos
totales (GPRO_AT). (Anexo C.1.).

Variables Macroeconomicas: indice de Mercados Eemteg (EMBI), tipo de
cam bio del Euro (TCE), inflacion anual (1A), iedide Precios al Consumidor
(IPCU), indice de Precios al Productor (IPP), Resddonetaria Internacional
(RMI), deuda externa publica (DEPUB), deuddemma privada (DEPRI),
salario real (SR), precio del barril de petrdeéBP), inflacion de los Estados
Unidos (IUSA), bonos global 12 (BG12), bongisbal 30 (BG30), indice de
Actividad Econdmica Coyuntural (IDEAC), tasa desempleo (TD). (Anexo
C.2).

indices de Concentracion 59: CRk=4 de la cartera total (CRK4C), HHI te
cartera total (HHIC), HTI de la cartera tof(TIC), CCl de la cartera total
(CCIC), HKI a=0,1de la cartera total (HKIO1C), 1/HKI de larera total
(INVHKIC), ET de la cartera total (ETC), CRk=4 @& inversiones (CRK4l),
HHI de las inversiones (HHII), HTI de las inversasn (HTII), CCI de las
inversiones (CCIl), HKI a=0,1de las inversiones (HKIO1l), 1/HKI de las
inversiones (INVHKII), ET de las inversion¢&TIl), CRk=4 de los activos
totales (CRK4AT), HHI de los activos total@dHIAT), HTI de los activos
totales (HTIAT), CCI de los activos totales (CCIAT), HKI @ de los activos
totales (HKIO1AT), 1/HKI de los activos totales YNKIAT), ET de los activos
totales (ETAT), CRk=4 de los depositos avista (CRK4DV), HHI de los
depdsitos a la vista (HHIDV), HTI de los deposids vista (HTIDV), CCI de

‘Los indices de concentracion utilizad os son: indiceCdreentracion de Orden k (CRk), indice de
lerfindah-Hirschman (HHI), indice de Hall-Tideman (HTI), indide Concentracion Industrial
omprensivo (CCI), indice de Hannah y Kay (HKI), el swede Hannah y Kay (1/HKI), y medida
ntropia de Theil (ET
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los depdsitos a la vista (CCIDV), HKI a=0j¢ los depositos a la vista
(HKIO1DV), 1/HKI de los depositos a la vista (INVHBY), ET de los depositos

a la vista (ETDV), CRk=4 de los depdsitoplazo (CRK4DP), HHI de los
depdsitos a plazo (HHIDP), HTI de los depositosaaqg(HTIDP), CCl de los
depositos a plazo (CCIDP), HKI a=0,1 de los depdsitos a plazo (HKIO1DP),
1/HKI de los depdsitos a plazo (INVHKIDP)T Ee los depédsitos a plazo
(ETDP), CRk=4 de los pasivos totales (CRK4PHMNI de los pasivos totales
(HHIPT), HTI de los pasivos totales (HTIPTQCI de los pasivos totales
(CCIPT), HKI a=0,1 de los pasivos totales (HKIO}PT/HKI de los pasivos
totales (INVHKIPT), ET de los pasivos totales (EJRRnexo C.3.).

-stas variables se consideen el analisis debido a su probable influencialen e

VIIF, de acuerdo a las diferentes referenbibéiograficas consultadas. P
stablecer las variables a ser incorporadas endglmse realizé una matriz
orrelaciones de estas con respecto al margendeutdermediacion financie
MBIF)*!, (anexo C.4.), con una diferencia estacion®#ala matriz se eligieron
as variables que presentaron correlaciones raayor0,6 y menores-0,5, con

| fin de seleccionar las variables de mayor cociétalineal y evitar la exclusion

le variables que puedan ser significativas enoglgso de modelizacic

ara determ inar las variables de mayor enitia en el MBIF se utilizd
netodol@ia de Box - Jenkins para modelos vectorialesjrdonmacion mensual

omprendida desde el afio 2003 hasta el afio

3.2.2 IDENTIFICACION

N esta etapa se obtienen estimadores pHeandnar el rezago oOptimo
nodelo VAR. Estos estimadores son obtenidos ar pkerios criterios de Akaik
Hannai-Quinn y Schwarz, que muestran los limites enseajlee se encontraria el

ezago real del VAF

‘Se trabajara con el MBIF, para determinar las \Jasathe mayor influencia en la ganancia bruta q ue
btuvo el sistema bancario privado nacic
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-| criterio de Akaike encuentra el valor dekag: p que minimiza el error de

yronostico de la matriz de suma de erraesuadrado, dando como resul

Jue el rezac pdel modelo VAR esté asociado al minimo valet criterio de
\kaike. El criterio de Hann-Quinn y Schwarz son estadisticos del rezago p,

Jue dan como resultado que el rezago del modelR ¥#té asociado al mini

/alor de estos criteric

[omando en cuenta estos criterios, los rezaptecuados para realiza
yroceso de modelizacion corresponden al 1 y 29taldl3.), ya que con esto

listancia entre la densidad del modelo y la dedsi@dos datos es minir

Tabla 3.13.: Rezagos de los modelos VAR segun los criterioebEsion 52

Rezago Log (L) LR FPE AIC SC HQ

0 -1042,851 NA 1,37E-04 36,512 37,080 36,733
1 -154,469 1255,987 6,17E-14 14,706 24,369 18,470
2 286,830  380,430* 9,17E-16* 8,316 27,073 15,623*

FUENTE: SBSy BCE.
EL ABORACION: las autoras.

Jna vez seleccionados los rezagos adecuaal@s g modelo, se proced
ealizar la prueba de Causalidad de Gralfgdla 3.14.), para determinar
/ariables que formaran parte del vector eadogy exdgeno. Las varias
ndogenas del modelo capturan los comovinosent la dinamica de ¢
nterrelaciones; mientras que, las variable§genas transmiten |

icontecimientos presentes al modelo vect

‘Log (L) (lo garitmo de la matriz de varianza covariadeh modelo VAR), LR ( que prueba la
ignificancia de los parametros del modelo VAR), FPE (elequrediccion final), AIC (criterio de Akaik

C (criterio d e Schwarz) y HQ (crito de Hannan Quinn).



Tabla 3.14.: Prueba de Causalidad de Granger

Vector Variables

Enddégeno

© 00 N o o b~ w N PP

=
o

Ex6geno

A
5w N R

=
6]

16

FUENTE: SBSy BCE.
ELABORACION: las

Para determinar las relaciones de cointegraciastemtes en el modelo VAR
itiliza la prueba de la traza y la prueba del réxvalor propio, llamada tambi
ontraste de Johansen, donde se determiadisgtgtamente la presencia

/alores propios diferentes de cero en larim

elaciones de cointegracit

\l realizar el contraste de Johansen para tlmdosiodlos de cointegracion se

letermind que las relaciones de cointegraexistentes entre las varial

ndogene 53 pueden ser 1 (tabla 3.15.).

GPER_AT
LOG_GRPE
GPRO_AT
MNIF
MBIF
GPRO
YE_AT
RG_AT
RC_AT
SF
LOG_RG
YF
GPE}
LOG_RC
CG
CG_AT

autoras.

'La prueba de raices unitarias se puede apreciar en el@stexo
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Tabla 3.15.: Relaciones de cointegracion en el modelo !

. . Rezago
Tipo de Modelo de Tipo de ag
Tendencia Cointegracion Prueba 12
Sin intercepto y Traza 0 O
Ningunc sin tendencia ..
Maximo

1
@) Valor Propio 0 O

Con intercepto Traza 0 O
Ningunc sin tendenci .
g y 2 Maximo
2) Valor Propio 0 O
Con intercepto Traza 0 O
Lineal y sin tendenci L
Méaximo

) Valor Propio 0 O

Con intercepto Traza 0 1
Lineal y con tendenc

(4)

Maximo
Valor Propio 1 1

Con intercepto Traza 1 1
Cuadrético y con tendenc

()

Maximo
Valor Propio 1 1

FUENTE: SBSy BCE.
ELABORACION: las autoras.

3.2.3 ESTIMACION

_0s modelos a estimarse son del tipo VECX, puest) ¢l vector enddgeno €
ointegrado y ademas, se incluyen variablegyenas. Para este estudic
2stimaran 65 modelos resultantes de la combinag@ada una de las varial
xdgenas con el vector enddgeno (tabla 3.163, pada uno de los 4 mode

/EC , , >:VEC(1,4,1), VEC(1,5,1), VEC(2,4,1), VEC(2,5,1yedan un total
le 264 modelos VEC o

'La notacion VEC (d, e, 1) significa que el modelo tiemezdgos, e modelo de cointegracion (donde e
uede ser los modelos 1, 2, 3, 4 0 5) y 4 el nimero de relacion@stdgracio r
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Tabla 3.16.: Modelos a Estimarse

VECTOR
EN DOG ENOVE CTORE X OG E NO

123456
1234567

12345678

123456789
12345678910
1234567891011
123456789101112
12345678910111213
1234567891011121314
123456789101112131415
12345678910111213141516
123457

1234578

12345789

1234578910
123457891011
12345789101112
1234578910111213
123457891011121314
12345789101112131415
1234578910111213141516
123458

1234589

123458910
12345891011
1234589101112
123458910111213
12345891011121314
1234589101112131415
123458910111213141516
123459

12345910

1234591011
123459101112
12345910111213
1234591011121314
123459101112131415
12345910111213141516
1234510

123451011
12345101112
1234510111213
123451011121314
12345101112131415
1234510111213141516
1234511

123451112
12345111213
1234511121314
123451112131415
12345111213141516
1234512

123451213
12345121314
1234512131415
123451213141516
1234513

123451314
12345131415
1234513141516
1234514

123451415
12345141516

1234515

123451516

1234516

FUENTE: SBS y BCE.

ELABORACION:

las autoras.

74



75

3.2.4 VERIFICACION

De los 264 modelos VECX realizados, se @lan aquellos que preser
significancia estadistica (tabla 3.17.), esirdque, la probabilidad de
stadisticos de Portmant 55y Jarque-Bera s6sea menor que el fractil de
listribucion normal al 95% de confianza, pmdo asi la independenci

1ormalidad de los residuos, respectivam entemadge estos modelos prese

a menor suma de errores al cuadr

Tabla 3.17.: Pruebas estadisticas de Portmanteau y Jarque - Baraayde

errores al cuadrado

Modelo_ Portmanteau e 8o

VECX (1, 4, 1) 06 0,1984 0,3265 1,1109
VECX (1, 4, 1) 34 0,1801 0,2826 1,1109
VECX (1, 4, 1) 35 0,2394 0,1766 1,8404
VECX (1, 4, 1) 37 0,1601 0,1059 0,9403
VECX (1, 4, 1) 38 0,2967 0,0933 1,1603
VECX (1, 4, 1) 42 0,2104 0,5373 0,6503
VECX (1, 4, 1) 43 0,0891 0,5280 0,2502
VECX (1, 4, 1) 45 0,2091 0,0925 0,0901
VECX (1, 4, 1) 48 0,1435 0,1665 2,1203
VECX (1, 4, 1) 55 0,0918 0,1324 0,1403
VECX (1, 4, 1) 56 0,4114 0,1389 0,2101
VECX (1, 5,1) 15 0,1239 0,0653 0,2801
VECX (1, 5,1) 27 0,3086 0,1969 0,4802
VECX (1, 5,1) 34 0,1659 0,3066 0,4802
VECX (1, 5,1) 35 0,5269 0,2270 0,9400
VECX (1, 5,1) 37 0,5017 0,0960 0,4302
VECX (1, 5,1) 42 0,1937 0,6163 0,5003
VECX (1, 5, 1) 43 0,0816 0,4374 0,3102
VECX (1,5, 1) 48 0,1649 0,1404 1,4303
VECX (1, 5, 1) 56 0,2406 0,1105 0,0502
VECX (2, 4,1) 42 0,0611 0,2739 0,3003
VECX (2, 4,1) 53 0,0942 0,1795 0,2102
VECX (2, 5,1) 42 0,2301 0,2698 0,2202
VECX (2, 5,1) 48 0,1228 0,1621 0,3803

VECX (2, 5,1) 53 0,0829 0,1306 0,2805

FUENTE: SBSy BCE.
EL ABORACION: las autoras.

'El estad istico de Portmanteau prueba la hipétesis nulzedegjresiduos son independientes.
El estadistico de Jarque-Bera prueba la hipotesés deilq ue los residuos sigan una ley normal

ultivariada
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_om o se evidencia en la tabla 3.17., ejomm odelo estimado es
/ECX(1,5,1) 56, ya que presenta residuos ieddi@ntes que siguen una

1ormal multivariada, y la menor suma de erroresiatirado. En el anexo C.6.

yuede apreciar el correlograma de los residuosiddelo estimad

3.2.5 MODELO VECX PARA DETERMINAR LAS VARIABLES DE MAYOR
NLUENCIA EN EL MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA

De acuerdo a la metodologia de Boxy Jenkmsleduce que el mejor moc
)ara determinar las variables de mayor incidenctial MIF, es el modelo VEC

1,5, 1) 56 (anexo C.7.), cuyas carristicas principales son:

Modelo autorregresivo con un rezago.

La ecuacion de cointegracion tiene intercepttendencia y el modelo del
vector autorregresivo presenta intercepto y tendenc

Existen una relacion de cointegracion entre lamlbbas enddégenas.

Las variables exdgenas del modelo son: ingrdmancieros, gastos de

personal, intereses causados, comisiones gawmaslasparticipacion en los

activos totales.

-n el gréfico 3.18., se presentan los valaeals y estimados del Margen de
ntermediacion Financiera, donde se aprecia quedklo captura la tendenci

volucion del mismi



Grafico 3.18.: Backtesting del Margen de Intermediaciéon 2003-2007

Margen de Intermediacion Financiera
116

112 -

108 4

100\, #
096 -

.092

.088

.084

2003 2004 2005 2006 2007

—o— MIF Original —— MIF Pronosticado

UENTE: SBS'y BCE.
L ABORACION: las autoras.
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CAPITULO IV

1.1 CONCLUSIONES

Del andlisis de la evolucién del m argen de mgstiacion financiera del siste

)ancario privado nacional y sus determinansesoobtuvieron las siguien

onclusione:

La medicion del margen de intermediacion financieradiante la metodolog
ex-post proporciona informacion relevante agede la pérdida o ganancia
gue se genera de la labor de intermediacion, ydaguasas implicitas fueron
calculadas con datos de los estados financiertmsdm&ncos, lo que permitié

obtener una m edida real de sus ingresos y ediiaaosieros.

La comprension del margen de intermediacion firema requiere un analisis

del sistema bancario que refleje su heterogeneidad.

Al analizar el MIF por tamafio de banco y destiearédito, se encontré6 que
la tasa maxima convencional establecida por el @&wsntral del Ecuador no
fue suficiente para cubrir los costos deerimediacion; por lo que el
mecanismo utilizado por los bancos para gorresta deficiencia fue

incrementar la tasa activa implicita a tradés aumento del cobro de

comisiones e ingresos por Servicios.

Los costos difieren por tamafio de banco, siendddas ayor tamafio los que

tienen los menores costos de intermediaci@ngye estos aprovechan

economias de escala y esto mejora su eficiencia.

A pesar de que el margen bruto de intermettiadinanciera cobrado por los
bancos pequenios era el maglet sistema, esto no se reflejé en la gan

neta debido a la estructura de costos que estoren para operar.



El analisis de costos determina una tasa mininsaqee los bancos puedan

realizar su labor de intermediacion.

La fijacion de techos a las tasas, debdeogplar esta tasa minima de

operacion, considerando la heterogeneidad de loobalel sistema.

La estructura de costos de intermediacioredde de las caracteristicas y

riesgos inherentes a cada segmento de crédito.

Los amplios margenes obtenidos por los bancosiemgpre se tradujeron en
ganancias netas; esto se debio a la altipacion de los costos de los
bancos de consumo y microcrédito en el margemuato del monto que se

coloca por operacion y de la aplicacion de un nigelroso de provisiones.

La aplicacion de modelos VECX, permitio deterar las variables e
indicadores de mayor influencia en el margpemto de intermediacion
financiera; estas son: la participacion de losagagé personal y de provision
en el margen, los gastos de impuestos y partidpaciempleados, el margen
neto de intermediacion financiera, lostgasde provision, la tasa ac
implicita, los intereses ganados y su pad@on en los activos totales, los
intereses causados y su participacion en los actntales, el salario real, los
ingresos financieros, los gastos de persdaal,comisiones ganadas y su

participacion en los activos totales.

La reduccion del margen de intermediacion forera puede desembocar en

restricciones crediticias dado por el desestimalséctor como consecuer

de la pérdida de rentabilidad.

La determinacion de techos a la tasa agtivdria provocar que el sistema
financiero prescinda de la banca de espea@fin y opere Unicamente
multibanca; esto implicaria reduccion del sistemae no se puede aseverar
que seria mas eficiente pero si mas concentradestercaso, las economias

escala favorecerian a los bancos grandes.
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1.2, RECOMENDACIONES

-n base a las conclusiones derivadas de lza&an de esta investigacion,

fectlan las siguientes recomendacic

Monitorear las fuentes alternativas de genm@nade ingresos que tiene el
sistem a bancario, puesto que con la elanion de las comisiones estipul
en la Ley del Costo Maximo Efectivo del dité, los bancos buscaran

mecanismos alternativos para elevar el cdsfocrédito y recuperar sus

niveles de rentabilidad.

La reduccion de los costos del crédito avés de la fijacion de precios,
distorsiona el mercado financiero; por esgdmase recomienda otras
alternativas como el ingreso de la bancaaejdra, ya que esto generaria
maya competencia y esto a su vez reducirigdosolaro esta que, p
esto se requiere de condiciones macroeconénastables y un marco
regulador eficiente. De esta manera se afditamecanismos alternativos
gue aseguren la disminucion de tasas sin pegudicnivel del margen que

obtienen los bancos.

Realizar el andlisis de los estados finansiaile los bancos, pues de

forma es posible estudiar la estructura detos y de ingresos del sistema

bancario.

Dada la heterogeneidad del sistema bancali@nalisis del margen de

intermediacion financiera debe ser efectuadoldgicamente, es decir,
tomando en cuenta caracteristicas primordiat@ao son el tamafio de

institucion y el destino de crédito.

La reduccion del margen de intermediacion finaacner puede pasar por un

proceso independiente del analisis técnico de sigsrdinantes.
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Considerar dentro de la reduccion del margerio de intermediacion
financiera la parte de los ingresos que no sotna@el®s a cubrir costos de
intermediacion. Uno de los objetivos de analistsedger la determinacion de
tasas de equilibrio, las mismas que debends&rm inadas por destino de

crédito.

Ejercer un mayor control y regulacién a bancos pqgs y medianos.

Analizar el impacto de las medidas que depten en términos de

concentracion del sistema bancario.
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