ESCUELA POLITECNICA NACIONAL

FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

DETERMINACION DE LOS FACTORES DE LA OFERTA DE
CREDITO DE LOS BANCOS PRIVADOS ECUATORIANOS
DURANTE EL PERIODO 2008-2014

TESIS DE GRADO PREVIO A LA OBTENCION DEL GRADO DE MAGISTER
EN GERENCIA EMPRESARIAL

EDDY JOHANA ESCALANTE BOTTIA
johana_esbott@hotmail.com

Director: Ing. José Luis Roman Vasquez

luis.roman@epn.edu.ec

2016



ESCUELA POLITECNICA NACIONAL
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

ORDEN DE ENCUADERNACION

De acuerdo con lo estipulado en el Art. 17 del instructivo para la Aplicacién del
Reglamento del Sistema de Estudios, dictado por la Comisién de Docencia y
Bienestar Estudiantil el 9 de agosto del 2000, y una vez comprobado que se han
realizado las correcciones, modificaciones y mas sugerencias realizadas por los
miembros del Tribunal Examinador a la tesis de grado presentado por EDDY

JOHANA ESCALANTE BOTTIA.

Se emite la presente orden de empastado, con fecha mes dia de afno.

Para constancia firman los miembros del Tribunal Examinador:

NOMBRE

FUNCION

FIRMA

Director

Examinador

Examinador

Dr. Efrain Naranjo

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

1i




DECLARACION

Yo, Eddy Johana Escalante Bottia, declaro bajo juramento que el trabajo aqui
descrito es de mi autoria; que no ha sido previamente presentada para ningun
grado o calificacion profesional; y, que he consultado las referencias bibliograficas
que se incluyen en este documento.

La Escuela Politécnica Nacional puede hacer uso de los derechos
correspondientes a este trabajo, segun lo establecido por la Ley de Propiedad
Intelectual, por su Reglamento y por la normatividad institucional vigente.

Eddy Johana Escalante Bottia

il



CERTIFICACION

Certifico que el presente trabajo fue desarrollado por Econ. Eddy Johana

Escalante Bottia, bajo mi supervision.

Ing. José Luis Roman Vasquez

DIRECTOR

v



AGRADECIMIENTOS

A mi Dios todopoderoso, mi creador, que a través de su infinita bondad y
mansedumbre, me otorgd salud, sabiduria, entendimiento, conocimiento, fortaleza

y recursos econémicos para poder culminar esta investigacion.

A mis padres, Alfredo y Carmen Cecilia, porque a través de su crianza,
ensefianzas y sabios consejos, han forjado en mi una mujer emprendedora y

luchadora, dispuesta a cumplir con las metas profesionales proyectadas.

A mi Director de Tesis Ingeniero José Luis Roman, por las horas de dedicacién y

apoyo a esta investigacion.

Al Ingeniero Patricio Carrasco, por las recomendaciones realizadas a esta

investigacion.

A mis familiares y amigos, por las palabras de apoyo para poder culminar esta

investigacion.



DEDICATORIA

Este proyecto de tesis realizado con toda el alma, corazén, esfuerzo, dedicacion,
se lo dedico a Dios todopoderoso, a mis padres y hermanos.

Vi



INDICE DE CONTENIDO

LISTA DE FIGURAS ... i}
LISTA DE TABLAS ... 11
LISTA DE ANEXOS........ooiieeeeeeee e v
RESUMEN ... enee e Y
ABSTRACT ... s e VI
1. DEFINICION DEL PROBLEMA .........cooviiuiiiieeeeeeeeeeeeeseeeeee s 2
1.1 ANTECEDENTES ......oouiiiieiieeeeeeieeeeeees e 2
1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA .....c.ooovimiiiieeieseee oo 4
13 PLANTEAMIENTO DE LOS OBJETIVOS .......cocoooiiieereeeeeeeeeeeseeseeeeeneneens 4
13,1 GENERALES .......oooioioieeeeeeeeeeeeeeeee e 4
132 ESPECIFICOS ......oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4
1.4 PREGUNTAS DE INVESTIGACION ........coovvoiioiomieeieeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseenens 5
1.5 HIPOTESIS ..ot eennaen s 5
1.6 JUSTIFICACION ..o 5
2 MARCO TEORICO .......oooooooeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
3 METODOLOGIA........ooooioieieeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12
3.1 DISENO Y TIPO DE INVESTIGACION ..........coocovviiimeioeeeeeeeeeeeeeeeeeers 12
301 DISENO ..o 12
B2 TIPO oot 12
32 APLICACION DEL MODELO DE CANAL DE TRANSMISION DEL
CREDITO ..o e 13
32.1  FUENTE DE DATOS .....oooiioiieieeieeeeeeeeeeeees e 17
3.2.2  FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO..........cccccoooivieierrerieneeeersrienrenns 18
3.2.3  ESPECIFICACION DEL MODELO ECONOMETRICO ..........cccccoovivenrrnnann, 26
4 RESULTADOS Y DISCUSIONES .......cooooviimioeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeee e 28

vii



4.1 INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA - ACTIVIDAD

ECONOMICA .......oooooieoeeeeeeeeeeeeeeeee e 28
4.2 ANALISIS DE DATOS DE BANCOS PRIVADOS ECUATORIANOS.......... 37
43 ANALISIS DE RESULTADOS........ooooviveieeeeeeeeeeseeseesseesseeesesssssseesesesseenes 55
43.1  MODELO DE LOS FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO DE LOS
BANCOS PRIVADOS ECUATORIANOS .........ovvivmireseeeseeeeeseeseeeseeseeess oo 55

432  MODELO DE LOS FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO -
INTERACCION DE CARACTERISTICAS DE LOS BANCOS PRIVADOS

ECUATORIANOS ...ttt st 68
5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES .......cccoiiiiiiiiiiiiieieiiecseceeieeieeene 76
5.1 CONCLUSIONES ..ottt ettt ettt saeeas 76
5.2 RECOMENDACIONES ......oioiiiiiiiinteeeeeteteeete ettt s 80
REFERENCIAS ...ttt ettt ettt et ettt st siee st ebeenbee e 81
ANEXOS ...ttt ettt ettt ettt et et ebeenaee e 83

viii



LISTA DE FIGURAS

Figura 1 — Evolucién de la Tasa de Interés Activa Referencial (2008-2014) ..................... 30
Figura 2 — Evolucién del PIB Real (miles de délares 2007) y Tasa de crecimiento PIB real
(2008-20T4) et 32
Figura 3 — Evolucién de la Tasa de Inflacion (2008-2014) .......cccvevieiieeiienieiieeeeeee 33

Figura 4 — Evolucién de la Cartera Bruta de Bancos Privados Ecuatorianos en millones y
Tasa de Crecimiento (2008-2014) .....ccccuiiieeeiiie ettt e et e e e esaae e e e saaeeeeenens 35
Figura 5 — Evolucién de las Obligaciones con el Piblico Netas de Bancos Privados

Ecuatorianos en millones y Tasa de Crecimiento (2008-2014)........ccccveevviieriieeecveencreeennen. 36

1i



LISTA DE TABLAS

Tabla 1- Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos (2008-2014).................... 38
Tabla 2- Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su tamafio
(2008-20T4) . 41
Tabla 3- Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su
capitalizacion (2008-20T4)...ccuuiiriieeiieeeiie ettt et 44
Tabla 4- Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su liquidez
(2008-20T4) . 46
Tabla 5- Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su capacidad
real de préstamo (2008-2014)......coui it 49
Tabla 6- Agrupacién de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus caracteristicas de
la teoria del canal de crédito (2008-2014) ....coiiiiieeiiiiiiieee e 51
Tabla 7- Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus
caracteristicas de la teoria del canal de crédito (2008-2014) ........ccecevvvieeecvieeennns 53

Tabla 8- Modelo 1 Determinantes de los Factores de la Oferta de Crédito de los Bancos

Privados Ecuatorianos ...........ccooiiiiiiiiiniiiiiiicicecteicceet e 59
Tabla 9- Modelo 1 Test de Wald ........coceeeiiiiiiniiniieiieieciceectecee et 61
Tabla 10- Modelo 1 Test de Sargan.........ccueecuierieeiieiieieete ettt 61
Tabla 11- Modelo 1 Test de Arellano y Bond .........coceeveeniiiiiiiiiniiiiiciccccecee 62
Tabla 12- Modelo 2 Determinantes de los Factores de la Oferta de Crédito de los Bancos

Privados Ecuatorianos ...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiniiiiciciciee e 66
Tabla 13- Modelo 2 Test de Wald............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiicceee 67
Tabla 14- Modelo 2 Test de SATaN.......cccuieiuierieriieieeeeete ettt s 67
Tabla 15- Modelo 2 Test de Arellano y Bond .........coceeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 67
Tabla 16- Modelo 3 Factores de la Oferta de Crédito — Interaccion de caracteristicas de los

Bancos Privados ECUAtOrianos ........c..cocceeecieririenenienieieneeecnie e 72
Tabla 17- Modelo 3 Test de Wald......c..cooiiiiiiiiniiiieceee e 75
Tabla 18- Modelo 3 Test de Sargan..........cooiuiieieaniie ittt 75
Tabla 19- Modelo 3 Test de Arellano y Bond.........c.ccooovieeiiiiiiieiiiiiciieceeeee e 75

il



LISTA DE ANEXOS

ANEXO A - Modelo de la orden de encuadernacion

v



RESUMEN

Esta tesis de Maestria tiene como finalidad determinar los factores que influyen en
la oferta de crédito de los bancos privados ecuatorianos a través de la aplicacion

de un modelo econométrico basandose en la teoria del canal de crédito.

Partiendo de los antecedentes de los instrumentos de la politica monetaria,
planteando el problema causante de investigacion, identificacion de los objetivos
generales y especificos, se ha desarrollado fundamento teo6rico de los
mecanismos de transmision de la politica monetaria del canal de crédito.
Posteriormente se describe la metodologia empleada en la investigacién,
definiendo la técnica econométrica de dato de panel, describiendo la recoleccion
de la informacién desde enero de 2008 hasta diciembre de 2014 de los balances
e indicadores financieros de los bancos privados, tasa de inflacién, tasa activa
referencial, tasa de encaje efectivo y producto interno bruto real.

En el Capitulo IV se ha desarrollado los resultados de la investigacién que
contempla un andlisis de los instrumentos de politica monetaria, evolucion de la
actividad econdmica del pais, analisis estadisticos de las cuentas contables e
indicadores financieros de los bancos privados y los resultados del modelo panel

dinamico empleando el algoritmo de Arellano y Bond.

Por ultimo en el Capitulo V se presentan las conclusiones y recomendaciones.

Palabras clave: Oferta de crédito, tasa de interés activa, liquidez, capitalizacion.



ABSTRACT

This master's thesis aims to determine the factors that influence the credit supply
of Ecuadorian private banks through the application of an econometric model
based on the credit channel of monetary policy transmission.

Based on the background of the instruments of monetary policy, raising the cause
research problem, identifying the general and specific objectives, it has developed
theoretical basis of the transmission mechanisms of monetary policy credit
channel. Subsequently, the methodology used in the research is described,
defining the econometric technique data panel, describing the collection of
information from January 2008 to December 2014 balance sheet and financial
indicators of private banks, inflation rate, lending rate referential, lace cash rate

and real gross domestic product.

Chapter IV has developed the research results which includes an analysis of
monetary policy instruments, development of the economic activity of the country,
statistical analysis of accounting statements and financial indicators of private
banks and the results of the panel model dynamic algorithm using Arellano and
Bond.

Finally in Chapter V conclusions and recommendations.

Keywords: credit supply, lending interest rate, liquidity, capitalization.
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1. DEFINICION DEL PROBLEMA

1.1 ANTECEDENTES

Desde que el presidente Correa asumié el poder en enero de 2007, su Gobierno
se ha enfocado en realizar una serie de reformas para transformar y regular el
sistema financiero. A fines de 2007, el Banco Central a través de la Resolucion
146-2007, realizd6 modificaciones a varios conceptos a la Ley de Régimen
Monetario y Banco del Estado, con la finalidad de obtener una disminucion de la
tasa de interés en todos los segmentos crediticios. Ademas, a través de la Ley de
Creaciéon de la Red de Seguridad Financiera, aprobada en el 2008, se cre6 el
Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano, que actuar4d como
prestamista de Ultima instancia y otorgara préstamos de liquidez a las
instituciones financieras privadas que se hallan sujetas a la obligacién de
mantener encaje de sus depdsitos en el Banco Central del Ecuador (Center for
Economic and Policy Research, 2013)

En la Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito publicada en el
suplemento del Registro Oficial No 135 de 26 de julio de 2007, se determind que
las instituciones financieras se sujetaran a cobrar tarifas por servicios financieros,
de acuerdo a la publicacion semestral que realice la Superintendencia de
Bancos, este mismo ente de control calculara el nivel promedio ponderado de
dichas tarifas. (Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito, 2007).
Esta medida se adopt6 para proteger a los consumidores, del cobro excesivo en

las tarifas de servicios financieros.

El gobierno ecuatoriano se ha enfocado en los ultimos anos, en desarrollar
politicas que han incentivado la demanda de crédito, como la disminucién de la
tasa de interés, que ha conllevado a la reduccién de los ingresos financieros.

Adicionalmente, debido a la baja en las tarifas de los servicios financieros, esto



trajo como consecuencia una reduccion en las utilidades de la banca privada.

(Center for Economic and Policy Research, 2013)

Con respecto al lado de la oferta de crédito, se ha incentivado al sector de banca
publica y sector financiero popular y solidario. El primer sector se beneficié de la
repatriacion de las reservas internacionales mantenidas en el exterior, las cuales
financiaron créditos para la construccion, infraestructura, hipotecario,
microfinanzas etc. El segundo sector se ha financiado a través del Programa de
Finanzas Populares para otorgar créditos a los microempresarios y pequefnas

empresas. (Center for Economic and Policy Research, 2013)

Sin embargo, la Asociacion de Bancos Privados opina que se esta afectando el
sector de Bancos Privados, ya que el gobierno a través de la reforma de la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, elimind la
concesion de 10 puntos porcentuales del impuesto a la renta, que se utilizaban
para reinvertir utilidades en capital de trabajo para que los bancos siguieran
colocando créditos. Al eliminar este incentivo, los Bancos Privados tendran
menos utilidades para reinvertir en su negocio. Esto en consecuencia ocasionara
una contraccion en la oferta de crédito de este sector, que sigue siendo el de
mayor participacion dentro del sistema financiero. Ademas si comienza a
visualizar un deterioro de la rentabilidad, liquidez y solvencia de los bancos

privados, el crédito también se restringira.

Es por estas razones, que es de suma importancia determinar los factores que
influyen en la oferta de crédito; ademas conocer la manera como éstos afectan a
los bancos de acuerdo a sus caracteristicas de tamano, liquidez, capitalizacion,
capacidad real de préstamo, solvencia, apalancamiento, rentabilidad, eficiencia y

la manera como los bancos reaccionan frente a incrementos de tasa de interés.



1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

¢, De qué manera se determinara los factores que influyen en la oferta de crédito

de los bancos privados ecuatorianos durante el periodo 2008-20147?

1.3 PLANTEAMIENTO DE LOS OBJETIVOS

1.3.1 GENERALES

Determinar los factores que influyen en la oferta de crédito de los bancos
privados a través de la aplicacion de un modelo econométrico basandose en la

teoria de transmisién del canal del crédito.

1.3.2 ESPECIFICOS

e Determinar si los indicadores de politica monetaria como la tasa
activa referencial y la tasa de encaje legal son inversamente
proporcionales al monto de préstamos otorgados de los bancos

privados ecuatorianos.

e Determinar si el producto interno bruto del pais incide positivamente
en el monto de préstamos otorgados de los bancos privados

ecuatorianos.

e Determinar si los indicadores de liquidez, tamano, capitalizacion,
rentabilidad, eficiencia y apalancamiento de los bancos privados

ecuatorianos son factores importantes en la oferta de crédito.

e Analizar si los bancos privados pequefios son mas propensos a
reducir su oferta de crédito ante cambios en la tasa de interés.



1.4 PREGUNTAS DE INVESTIGACION

(Los indicadores de politica monetaria como la tasa activa referencial y la tasa de
encaje legal son inversamente proporcionales al monto de préstamos otorgados

de los bancos privados ecuatorianos?

¢El producto interno bruto del pais incide positivamente en el monto de

préstamos otorgados de los bancos privados ecuatorianos?

¢Los indicadores de liquidez, tamano, capitalizacion, rentabilidad, eficiencia y
apalancamiento de los bancos privados ecuatorianos son factores importantes en

la oferta de crédito?

¢, De qué manera los bancos privados pequefios son mas propensos a reducir su

oferta de crédito ante cambios en la tasa de interés?

1.5 HIPOTESIS

Los indicadores de politica monetaria, el producto interno bruto, los indicadores de
liguidez, tamano, capitalizacién, rentabilidad, eficiencia y apalancamiento de los
bancos privados, inciden en la oferta de crédito de los bancos privados

ecuatorianos.

1.6 JUSTIFICACION

Este estudio se enmarca en una investigacion practica, ya que es una aplicaciéon
de la teoria del mecanismo del canal del crédito al sistema de bancos privados

ecuatorianos, donde se determinara los factores de la oferta de crédito.



2 MARCO TEORICO

La politica monetaria es el proceso por medio el cual, el banco central o la
autoridad monetaria de un pais controla la oferta monetaria y los tipos de interés,
con el fin de lograr un conjunto de objetivos orientados hacia el crecimiento y la
estabilidad de la economia. Se basa en la relacién de las tasas de interés en una
economia, que es la base para calcular el precio al que el dinero es prestado por

los bancos, y la cantidad de dinero en circulacion.

En la definicibn de mecanismos de transmision de politica monetaria se puede
enfatizar que es la suma de relaciones que ocasionan variaciones en las variables
finales de politica econdmica ocasionadas como consecuencia de modificaciones
en las variables del mercado monetario que a su vez fueron alteradas por
decisiones de politica monetaria. Por lo tanto, es primordial conocer este
mecanismo para poder elegir adecuadamente los instrumentos de politica

monetaria (Pulgar Gonzélez, 2010).

a. Mecanismo de transmision en economias cerradas: Este mecanismo esta
implicito en el modelo IS-LM tradicional, se le conoce como efecto de liquidez. La
autoridad monetaria mantiene el control de la oferta monetaria, ocasionando
cambios en el mercado monetario; que a su vez se transmiten indirectamente a
las variables finales a través de las variaciones en la demanda agregada. Es
necesario enfatizar que la demanda agregada es impactada por el mercado
monetario mediante tasa de interés, ya que es de suma importancia en la

determinacion del consumo e inversién de la economia (Pulgar Gonzalez, 2010).

b. Mecanismo de transmisidn en economias abiertas: En una economia de
tipo de cambio flexible, los cambios en la oferta monetaria incurren en la tasa de
interés; excepto en el caso de perfecta movilidad de capital, lo que influye tanto el
consumo Yy la inversién como al tipo de cambio. El canal de transmisién hacia la
demanda agregada funciona de manera similar al del modelo IS-LM de

6



economias cerradas, en tanto que el impacto del tipo de cambio se relaciona, por
una parte, con la composicion de la demanda agregada (bienes transables y no

transables), y por otra, con sus niveles absolutos (Pulgar Gonzalez, 2010).

La existencia de un canal crediticio ha sido un tema recurrente en la literatura
sobre los efectos de la politica monetaria, al menos desde la década de los
cincuenta cuando prevalecia la doctrina de la disponibilidad del crédito (Villalobos
Moreno, 1999).

Los supuestos de este enfoque son (Pulgar Gonzalez, 2010):
e Dinero, préstamos bancarios y bonos son los tres activos en la
economia.
e El crédito bancario es un instrumento insustituible a efectos del
financiamiento, para unos agentes econémicos.
e EIl crédito y los bonos no son sustitutos perfectos para los bancos

comerciales.

Con estos supuestos, los fendbmenos monetarios se manifiestan a través de la
oferta de crédito bancario, no solo a través del conocido efecto de liquidez (Pulgar
Gonzalez, 2010).

Enfoque restringido: el canal del crédito bancario

Para Alexander y Caramazza (1994), los bancos, que en la mayoria de los paises
se constituyen como la principal fuente de crédito, se especializan en resolver los
problemas de informacién y otras fricciones en los mercados de crédito (Villalobos
Moreno, 1999).

En caso de que se afectara la oferta de crédito de los bancos, los prestamistas

deberan buscar otras fuentes de financiamiento incurriendo en costos adicionales.



Asi, que una contraccion de la oferta de crédito implicard una reduccion de la

actividad real (Villalobos Moreno, 1999).

A pesar de los procesos de desregulacion financiera, las innovaciones en el
mercado, los flujos de capital y el desarrollo de la banca “off-shore”; la politica
monetaria podria influir significativamente en la oferta de crédito. Este enfoque
pone énfasis en el lado activo del balance de los bancos (Villalobos Moreno,
1999).

Una politica monetaria contractiva podria ocasionar una contraccién de los
depdsitos del publico; lo que conllevaria a una reduccién del crédito otorgado por
los bancos, teniendo efectos sobre la actividad real siempre y cuando (Villalobos
Moreno, 1999):

1) La autoridad monetaria debera ser capaz de afectar la oferta de crédito. En los
balances de los bancos no debera existir un activo que sea sustituto perfecto del
crédito a las empresas. De esta manera al reducir los depdsitos del publico se
tendra como contrapartida la reduccién de los distintos activos de los bancos, no

s6lo el crédito.

2) No debera existir otra fuente de financiamiento que sea sustituto perfecto del
crédito bancario. De esta manera los demandantes de crédito no podran
compensar la falta de crédito, acudiendo a emisiones de acciones o bonos o

mediante el uso de recursos propios.

Esquematicamente, el efecto de la politica monetaria sera:

M |- depositos bancarios |— préstamos bancarios |- 11.Cl->Y ! (1)



Enfoque amplio: la riqueza financiera y el costo de fondos externos

a) A través de las asimetrias de informacidén se produce un diferencial entre el
costo de los fondos internos y el costo del financiamiento externo (Villalobos
Moreno, 1999).

b) (Hernando, 1996), enfatizé que el diferencial entre el costo de los fondos
internos y externos se relaciona inversamente con la riqueza neta que el

prestatario pueda aportar como colateral (Villalobos Moreno, 1999).

Una posicion financiera solida permite al prestatario reducir su exposicion de
riesgo frente al prestamista, ya sea porque puede financiar una mayor proporcion
de sus inversiones o porque puede ofrecer mejores garantias al contraer un
crédito. Por lo cual, las fluctuaciones en la calidad patrimonial del balance
debieran afectar las decisiones de gasto e inversidén de los agentes econdémicos
(Villalobos Moreno, 1999).

Una politica monetaria restrictiva incide directamente e indirectamente la posicién
financiera de los prestatarios. En primer lugar, si se mantienen créditos con tasa
flotante, los aumentos de la tasa de interés incrementan los gastos financieros,
reduciendo los flujos de caja netos. En segundo lugar, los aumentos de la tasa de
interés ocasionan un precio menor para los activos, reduciendo el valor de las
garantias ofrecidas e incrementa los problemas relacionados con el riesgo moral y
la seleccion adversa. En tercer lugar, si los niveles de gasto de los clientes se
reducen, las utilidades de la empresa seran menores lo cual erosiona la posicién
patrimonial de la empresa y su récord crediticio en el tiempo (Villalobos Moreno,
1999).

Esto conduce al siguiente esquema para el canal del balance general:
M l—i T- flujo caja l— seleccion adversa y riesgo moral T— Credito |- 11,C |

SYL(©)



Se puede observar que este canal, no solo depende de las caracteristicas
institucionales del mercado crediticio, sino que es un mecanismo de transmision
operativo ante cualquier alteracion, lo que influye en la posicién patrimonial de los
agentes econdmicos. Ademas, una caracteristica importante es que la tasa de
interés relevante es la tasa nominal y no la real, pues la primera es la que afecta
directamente al flujo de caja de las empresas y la posicion financiera de las
familias. Otro punto interesante para resaltar, es que la politica monetaria puede
tener un impacto diferenciado sobre distintos segmentos del mercado financiero,
dependiendo de las caracteristicas de los agentes que los constituyen (Villalobos
Moreno, 1999).

Bernanke y Gertler (1995) sugieren que el canal del crédito puede aplicarse
igualmente al gasto en consumo de bienes durables. Reducciones en el crédito
bancario originadas por una contraccibn monetaria deberian ocasionar una
disminucién en las compras de activos fijos como casas por parte de aquellos
consumidores que no tienen acceso a otras fuentes de financiamiento (Villalobos
Moreno, 1999).

Una politica monetaria contractiva podria tener efectos inflacionarios; ya que al
aumentar las tasas de interés, las empresas con un elevado nivel de
apalancamiento bancario obtendrian un flujo de caja deteriorado, como una
medida de fortalecer sus niveles de liquidez aumentando el precio de los
productos a los consumidores. Si estos productos pertenecen a la canasta basica
de consumo de las familias o son insumos de produccion de otros bienes, esto
implicaria al aumento de la inflacion (Villalobos Moreno, 1999).

El concepto de racionamiento de crédito, en términos de Stiglitz y Weiss (1981),
es una contraccion de la oferta de crédito originada por problemas de informacion
por parte de los bancos que no conocen la verdadera rentabilidad ni el riesgo de
los proyectos que sus clientes potenciales; esto conllevara a los bancos a fijar la
tasa de interés de colocacion por debajo de la tasa de interés que iguala a la
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oferta y la demanda de crédito, generando, por consiguiente, un exceso de
demanda (Murcia Pabdn, 2006).

El concepto de credit crunch, o estrangulamiento de crédito, es muy similar al de
racionamiento de crédito; sin embargo, éste se genera por factores adicionales al
de informacién asimétrica. Los problemas pueden derivarse de restricciones en la
capacidad de los bancos para prestar, originados en limitaciones de capital o
disminucién en las fuentes de fondeo para los créditos, es decir, en las

captaciones y financiamiento externo o interno (Murcia Pabdn, 2006).

Por tanto, cuando se estudian algunos determinantes del crecimiento de la cartera
en funcion de factores de oferta que reflejan, por un lado, la capacidad para
prestar y, por otro, el deseo de los intermediarios financieros para otorgar crédito,
rigurosamente se deberia hablar de estrangulamiento de crédito o credit crunch
(Murcia Pabén, 2006).

En el mercado de crédito la informacion asimétrica surge de la dificultad de
diferenciar aquellos proyectos menos riesgosos de aquellos que acarrean mayor
riesgo. En consecuencia, los bancos estan incentivados a mantener una oferta de
crédito a una misma tasa de interés, menor a aquella que elimine los excesos de
demanda. Bajo este patrén de comportamiento, las tasas de interés de los
créditos no se ajustaran inmediatamente a los cambios en las tasas de mercado;
ya que los intermediarios financieros, por falta de una completa informacién sobre
el comportamiento de los clientes y de su calidad crediticia, prefieren hacer el
ajuste racionando el crédito. De aqui que una forma de identificar la existencia de
credit crunch es evaluando la presencia de algun grado de rigidez de las tasas

activas a cambios en la tasa de mercado (Murcia Pabdn, 2006).
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3 METODOLOGIA

Para desarrollar la investigacion, fue necesaria la recopilacion de la informacion
de indicadores macroeconémicos de la pagina web del Banco Central del
Ecuador, estados financieros y razones financieras de los bancos privados de la
pagina web de la Superintendencia de Bancos; los cuales servirdan como insumo
para obtener variables que se consideraran en la determinacion de los factores

que influyen en la oferta de crédito.

3.1 DISENO Y TIPO DE INVESTIGACION

3.1.1 DISENO

El disefio de la investigacion que se procedera aplicar es cuantitativo con técnicas
de investigacidén exploratoria. Ya que basandose en la teoria del mecanismo de
transmision del canal de crédito, se utilizara un modelo econométrico donde se
calcularan los factores mas relevantes de la oferta de crédito, cuyas variables

provienen de fuentes secundarias.

Para ello se aplicara el método deductivo ya que se parte de conocimientos
generales de la teoria del mecanismo de transmision del canal de crédito para
particularizar en grupos de bancos de caracteristicas similares y estimar los

factores que influyen en el otorgamiento de crédito de esos grupos.
3.1.2 TIPO

Para poder determinar los objetivos de la presente investigacion se procedera a
calcular variables a través de la recoleccion de datos de fuentes secundarias
como la pagina del Banco Central y Superintendencia de Bancos. Para luego
proceder estimar una técnica de modelo econométrico de datos de panel

dinamico utilizando un software econométrico.
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3.2 APLICACION DEL MODELO DE CANAL DE TRANSMISION
DEL CREDITO

En la presente investigacién se considerara el modelo econométrico aplicado por
(Rocabado, 2009) y adaptado a la presente investigacion, donde se incluiran los
posibles factores de la oferta de crédito, los cuales se evaluaran su impacto frente

a los incrementos de la tasa de crecimiento de la cartera bruta.

Se define el mercado de los depdsitos bancarios a través de una relacion de
equilibrio que iguala a los depdsitos (D) con la cantidad de dinero (M), siendo
ambas funciones de la tasa de interés i fijada por la autoridad monetaria de

acuerdo con la siguiente ecuacion:
M=D=—yi+y(3)
Donde x es una constante y g es coeficiente.

El banco i enfrenta una demanda de crédito ( L¢ ) dependiente de la actividad
economica (Y), la tasa de inflacién (1) y de la tasa de interés nominal de los
créditos (i, ):

L(i1 = ¢y + dpm— ¢3iL (4)

La demanda de crédito es una funciéon que esta directamente relacionada con la
actividad econdmica e inversamente relacionada con la tasa de interés nominal de

los créditos. No existe un signo esperado para el coeficiente de la inflacion.

La oferta de crédito del banco i (L}) es una funciéon de la cantidad de dinero (o
depodsitos) disponible, de la tasa de interés nominal de los créditos y de los

instrumento(s) de politica monetaria (z), donde el instrumento puede ser la tasa
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de interés fijada por el Banco Central, la tasa de encaje legal sobre los depésitos

(0) 0 ambos.

Cuando los bancos usan el mercado interbancario como una fuente de liquidez, el
impacto directo de la tasa de interés de politica representa un costo de
oportunidad. La oferta de crédito esta dada por la siguiente ecuacion:

L = wD; + dyip, — dsz (5)

Adicionalmente, se asume que no todos los bancos tienen el mismo nivel de
dependencia de los depdsitos. En particular, el modelo considera que el impacto
de un cambio en los depdsitos es menor mientras mas pequena es la variable que
caracteriza a los bancos (xi) (tamano, liquidez, capitalizacién o capacidad real de
préstamo). Por tanto, el modelo incluye un término (x) que mide el impacto de

asimetrias de informacion de acuerdo con la siguiente expresion:

Hi = Ko — H1X; (6)

La condicién de equilibrio en el mercado de crédito méas las ecuaciones (3) y (6)

resultan en la siguiente ecuacion de forma reducida:

L = b1day+ ¢2¢'4Tf—(¢'5+uoll1)¢3z+H1¢¢32Xi+uo¢3x—H1¢3XXi/7
B b3 +dy (7)

La ecuacion (8) puede ser expresada de la siguiente manera:

L; = ay + b — ¢z + ¢;zx; — dx; + constante (8)

constante = pydp3x

El coeficiente c; =% relaciona la reaccion de los créditos bancarios a la

3 4

politica monetaria en interaccion con las caracteristicas de los bancos.
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Considerando los supuestos del modelo, un coeficiente c1 significativo implica

que la politica monetaria afecta la oferta de préstamos.

El supuesto de una reaccion homogénea de la demanda de créditos, implica que
no se considera si los clientes de los bancos grandes o pequefios son mas
sensibles a las modificaciones de la tasa de interés.

Las variables del modelo se encuentran en primeras diferencias debido a la no
estacionariedad de las series, se consider6 la implementacion de un modelo
dinamico. Al considerar la especificacién dinamica, se enfatiza que los bancos

reaccionan a los cambios en politica ajustando la concesion de créditos nuevos.

La ecuacion (9) relaciona la variacion en la tasa de crecimiento de los créditos con
sus rezagos, indicadores de politica monetaria, variables de control que toman en
cuenta la situacion economica y los factores de demanda, las caracteristicas de
los bancos y la interaccion entre las caracteristicas propias de los bancos y el

indicador de politica monetaria, que es el término clave del andlisis.

A lOg(Lit) = 21121 a]- lOg(Lit_]') + Z]n;O b]-Art_]- + Z]nio C]A lOg(yt_]) + Z]n;() deT[t—j +
exit—1+j=0mfjxit—1Art—j+-¢it (9)

Donde:
A: Operador de primera diferencia
i:banco i
N: Numero de bancos; i=1........... N.

t:Periodo de tiempo

m: NUumero de rezagos
Li¢:Monto de préstamos del banco i en el periodo t.
Ar;:Indicador de politica monetaria (Primera diferencia de la tasa de interés

nominal de corto plazo o primera diferencia de la tasa de encaje efectivo).
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Alog (y.):Tasa de crecimiento del indicador de actividad econémica.
Am,:Primera diferencia de la tasa de inflacion
Xji.caracteristicas individuales de los bancos.

Los efectos asimétricos de la politica monetaria son capturados por coeficientes
significativos de los términos de interaccion. Estudios relacionados encontraron
gue bancos mas pequenos, menos liquidos 0 menos capitalizados reaccionan en
mayor proporcion ante cambios en la politica monetaria (coeficientes positivos de
los términos de interaccién). Para una mejor interpretacion del signo del
coeficiente del término de la interaccion, se aplica el logaritmo a ambos lados de

la ecuacién (10):

In(L;) = - + bIn(r) + cx; In(r) + ---(10)

Donde L; es el monto de créditos del banco i, r es la tasa de interés de corto plazo
controlada por el Banco Central, b es el coeficiente del impacto directo de la
politica monetaria, x; es la caracteristica x del banco i y ¢ es el coeficiente de
interaccion entre la caracteristica x del banco iy In(r).

dln (Li) _

Parece razonable suponer que e b + cx; < 0, lo que implica que el monto

de préstamos del banco i se reduce ante incrementos en la tasa de interés. Si la
variable de la caracteristica de los bancos x; representa la liquidez, tamano,
capitalizacion o capacidad real de préstamo, se esperaria que b<0 y c>0.
Suponiendo que x; representa la posicion de liquidez del banco i, un coeficiente
positivo de ¢ implicaria que los bancos mas liquidos responden en menor medida
ante una contraccion de politica monetaria representada por un incremento en la

tasa de interés.

En sintesis, los parametros de interés son aquellos que corresponden al indicador
de politica monetaria b; y a los coeficientes de los términos de interaccion fj que
tratan de capturar el impacto directo de los cambios de politica monetaria en el
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crecimiento de los créditos y si las caracteristicas de los bancos hacen alguna
diferencia en la manera como los bancos reaccionan a los cambios en politica

monetaria, respectivamente.

El supuesto de que los bancos mas pequenos, menos liquidos, menos
capitalizados y con menos capacidad real de préstamo reaccionaran mas
fuertemente a los cambios en politica monetaria es equivalente como ya se dijo a

un parametro significativo f; y de signo positivo.

3.2.1 FUENTE DE DATOS

El periodo utilizado en la presente investigacién comprende desde enero de 2008
hasta diciembre de 2014. Los datos de los bancos privados provienen de los
estados financieros que las entidades financieras reportan a la Superintendencia
de Bancos y a continuacion se detalla los 21 bancos considerados:

e Banco Austro

e Banco Amazonas

e Banco Bolivariano

e Banco Capital

e Banco Citibank

e Banco Cofiec

e Banco Comercial Manabi

e Banco Delbank

e Banco Finca'

e Banco Guayaquil

e Banco Internacional

e Banco Litoral

e Banco Loja

e Banco Machala

! Banco Finca se transformé en banco en marzo de 2018, se introdujo en la muestra los balances de enero y febrero de
2008 como sociedad financiera.
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e Banco Pacifico

e Banco Pichincha

e Banco Procredit

e Banco Produbanco?®

e Banco Promerica

e Banco General Rumifahui

e Banco Solidario®

De la muestra de bancos privados ecuatorianos, no se considerd los bancos
cerrados durante el periodo de 2008-2014, como Banco Sudamericano, Banco
Territorial y Banco Lloyds Bank. Tampoco se considerd en la muestra, Banco
Coopnacional y Bancodesarrollo, porque se transformaron en bancos en
septiembre de 2011 y marzo de 2014, ya que anteriormente funcionaban como
Cooperativas de Ahorro y Crédito apartadas del funcionamiento de los bancos
privados. Banco D Miro empezé sus operaciones como banco en agosto de 2011,
por no disponer de datos histéricos anteriores no se pudo incluir en la muestra de

datos

Del Banco Central se obtuvo la informacion del Producto Interno Bruto Real, Tasa
Activa Referencial, Tasa de Inflacion, indice de Actividad Econémica y Tasa de
Encaje.

3.2.2 FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO
Lncartbruta;,: El logaritmo de la Cartera bruta del banco i en el periodo t, variable

independiente representativa de la oferta de crédito en el modelo de canal de

transmision de crédito.

% En diciembre de 2014 se fusioné Banco Produbanco y Promerica, para el analisis de esta investigacién por ser una sola
fecha se considero los datos de forma individual en todo el periodo analizado.

3 En abril de 2013, se fusioné Banco Solidario y Unibanco, para el andlisis de esta investigacién se consideré una sola
entidad financiera en todo el periodo analizado.
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A continuacién se describe los factores que se van a evaluar su influencia en la

oferta de crédito de los bancos privados ecuatorianos:

Pibreal;;: EI Producto interno bruto en el periodo t. Debido a que la informacion
recopilada del PIB real con precios constantes 2007 en la pagina web del Banco
Central fue de corte trimestral. Para realizar la mensualizacion del PIB Real se
basé en la metodologia de Delton (Gonzales, 2009):

F(Xy) = Z?:lF(qu) (1 1)
F(Xy) = Xi2 F(Xmi) (12)

T F(Xg) = XI2 F(X) (13)

Por lo cual la serie trimestral correspondié al Producto Interno Bruto Real y la
serie mensual escogida fue el indice de Actividad Econémica Coyuntural con una
serie ajustada por tendencia. Ya que estas dos series poseen un indicador de
correlacion de 0.99.

Inflacion;,: Tasa de variacion del indice de Precios al Consumidor en el periodo t.

Tactref;;: Tasa Activa Efectiva Referencial es calculada por el Banco Central del
Ecuador; consistiendo en un promedio ponderado por monto en délares de las
tasas de interés efectivas pactadas en las operaciones de crédito concedidas del
segmento Productivo Comercial por las entidades del Sistema Financiero
Nacional que estan obligadas a remitir esta informacién al Banco Central del
Ecuador. A continuacion se detalla la formula de calculo de la tasa activa efectiva
referencial anual (Banco Central del Ecuador, 2015).

360

TEA=[1+i+—=|" —1(14)

i : tasa interna de retorno (TIR).
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n: periodicidad de repago o de cobro en dias (15 si es quincenal, 30 si es
mensual, 90 si es trimestral, 180 si es semestral y 360 si es anual). En la presente

investigacion esta variable corresponde a un indicador de politica monetaria.

Tencaje: La tasa de encaje es un requerimiento exigido por el Banco Central del
Ecuador, el cual consiste en aplicar el respectivo porcentaje fijo al promedio
semanal de los saldos diarios de depdésitos y captaciones, incluyendo los titulos
de valores inscritos en el Catastro de Mercado de Valores de las instituciones
financieras privadas (Banco Central del Ecuador, 2014). En la presente

investigacion esta variable corresponde a un indicador de politica monetaria.

Indmoros;;: El indice de morosidad del banco i en el periodo t se incluye en el
modelo econométrico como un proxy para medir el riesgo (Superintendencia de
Bancos, 2005). En un periodo de credit crunch se espera que los intermediarios
financieros contraigan su oferta de crédito ante un mayor deterioro en la calidad
de la cartera; asi el signo esperado seria negativo. A mayor deterioro de cartera
se genera mayor percepcion del riesgo, conllevando a que los bancos se vuelvan
mas cuidadosos en la seleccién de los clientes implementando mas controles,
generando un problema de racionamiento de crédito (Murcia Pabén, 2006). A

continuacion se detalla su calculo (Superintendencia de Bancos, 2012):

Cartera Improductiva ( 1 5)

Indmoros;;:
Cartera Bruta

ROE;;: Rendimiento sobre patrimonio del banco i en el periodo t, mide la
rentabilidad del patrimonio, mientras mayores valores tenga este ratio, representa
una mayor condicién para el banco (Superintendencia de Bancos, 2012). Este
indicador se incluye en el modelo econométrico, ya que posee una afectacion
directa en la tasa 0 que se encuentra implicitamente en el precio del crédito en
situaciones de libre mercado (Superintendencia de Bancos, 2005). A

continuacion se detalla su calculo (Superintendencia de Bancos, 2012):
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Ingresos—Gastos

~ *12
ROE — Numero de mes (1 6)

Patrimonio Promedio

Pat (dic)+Pat (ene)+Pat(feb)+---.Pat(actual)
Numero de mes+1

Patrimonio Promedio = (17)

Gastop_marfin;;. El grado de absorcion del banco i en el periodo t, mide la
proporcién del margen financiero que se consume en gastos operacionales,
siendo un ratio importante dentro de las instituciones financieras, puesto que el
margen financiero corresponde al giro normal del negocio (Superintendencia de
Bancos, 2012). Este indicador se incluye en el modelo econométrico ya que tiene
una afectacion directa en la tasa (Superintendencia de Bancos, 2005). A

continuacion se detalla la forma de calculo (Superintendencia de Bancos, 2012):

./ Gastos Operacionales
Grado de Absorciéon = peTAcioni (18)
Margen Financiero

Tamafio;;: Tamano se define como el total de activos de cada banco en relacion
con el total de activos del sistema bancario, esta variable es representativa de la
teoria del canal de crédito. A continuacién se detalla su forma de célculo
(Rocabado, 2009):

Tamano = InActivos;; — %Zi InActivos;; (19)

Kashyap y Stein (1995) y Kishan y Opiela (2000) enfatiza que los bancos
pequefnos son mas sensibles a choques de politica monetaria. Mientras que los
bancos grandes podrian emitir instrumentos financieros en el mercado de valores

y sustituir la menor liquidez en el mercado (Carrera, 2011).
Liq_score;;: Liquidez se define como la proporcion de los activos liquidos de cada

banco sobre sus activos totales, esta variable es representativa de la teoria del

canal de crédito. A continuacién se detalla su forma de calculo (Rocabado, 2009):
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. Activos Liquidosj¢ 1 Activos Liquidosij
Lig_scorey = —— — — )i ————— (20
q- It Activosi¢ Nt Zl ( )

Activos;;
Se define como los activos liquidos a las cuentas contables definidas en el
Reporte No 6 indice de Liquidez estructural (Superintendencia de Bancos, 2015).
Adicionalmente se le resté de los activos liquidos, los depdsitos de encaje y
efectos de cobro inmediato, por considerarse que estas cuentas contables no se
destinan para atender a las necesidades de liquidez inmediata de la institucion

financiera. A continuaciéon se detalla la férmula de calculo:

Lig;, = (11 — 1102 — 1104 — 1105) + (1201 — 2201) + (1202 + 130705 — 2102 —
2202+130105+130110+130205+130210+130305+130310+130405+130410+1
30315+130415+130505+130510+130515+130605+130610+130615 (21)

Donde:

11=Fondos Disponibles

1102=Depositos para encaje

1104=Efectos de cobro inmediato

1105=Remesas en Transito

1201=Fondos interbancarios vendidos

1202=0peraciones de reporto con instituciones financieras

130105=Inversiones de 1 a 30 dias a valor razonable con cambios en el estado de
resultados de entidades del sector privado.

130110=Inversiones de 31 a 90 dias a valor razonable con cambios en el estado
de resultados de entidades del sector privado.

130115=Inversiones de 91 a 180 dias a valor razonable con cambios en el estado
de resultados de entidades del sector privado.

130205= Inversiones de 1 a 30 dias a valor razonable con cambios en el estado
de resultados del Estado o de entidades del sector publico.

130210= Inversiones de 31 a 90 dias a valor razonable con cambios en el estado

de resultados del Estado o de entidades del sector publico.
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130215= Inversiones de 91 a 180 dias a valor razonable con cambios en el estado
de resultados del Estado o de entidades del sector publico.

130305= Inversiones de 1 a 30 dias disponibles para la venta de entidades del
sector privado.

130310= Inversiones de 31 a 90 dias disponibles para la venta de entidades del
sector privado.

130315= Inversiones de 91 a 180 dias disponibles para la venta de entidades del
sector privado.

130405= Inversiones de 1 a 30 dias disponibles para la venta del Estado o de
entidades del sector publico.

130410= Inversiones de 31 a 90 dias disponibles para la venta del Estado o de
entidades del sector publico.

130415= Inversiones de 91 a 180 dias disponibles para la venta del Estado o de
entidades del sector publico.

130505= Inversiones de 1 a 30 dias mantenidas hasta el vencimiento de
entidades del sector privado.

130510= Inversiones de 31 a 90 dias mantenidas hasta el vencimiento de
entidades del sector privado.

130515= Inversiones de 91 a 180 dias mantenidas hasta el vencimiento de
entidades del sector privado.

130605= Inversiones de 1 a 30 dias mantenidas hasta su vencimiento del Estado
o de entidades del sector publico.

130610= Inversiones de 31 a 90 dias mantenidas hasta su vencimiento del Estado
o de entidades del sector publico.

130615= Inversiones de 91 a 180 dias mantenidas hasta su vencimiento del
Estado o de entidades del sector publico.

130705=Inversiones entregadas para operaciones de reporto.

2102=0peraciones de Reporto

2201=Fondos interbancarios comprados

2202=0peraciones de Reporto con instituciones financieras
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La evidencia proporcionada por Kashyap y Stein (2000) demuestra que los
bancos liquidos pueden aislar sus carteras de crédito ante choques negativos

mediante la reduccion de sus activos liquidos (Carrera, 2011).

capital_score;;: Capitalizacién es definido como la relaciéon entre capital social y
reservas de cada banco sobre sus activos totales, esta variable es representativa

de la teoria del canal de crédito (Rocabado, 2009).

. Capital+Reservas); 1 Capit
capital_scorey = (Cap dic _ N—Z( P
t

al+Reservas)j¢ )
Activosi¢ ( )

Activost

Peek y Rosengren (1995) y Kishan y Opiela (2000) enfatizan que los bancos poco
capitalizados son méas propensos a reducir la oferta de crédito en una mayor

proporcién que los bancos capitalizados (Carrera, 2011)

Caprealprest_score;: La capacidad real de préstamo se define como la totalidad
de fuentes de financiamiento doméstico y externo netas del encaje bancario en
términos reales. La variable esta calculada por la suma de las obligaciones con el
publico, las obligaciones financieras menos el encaje bancario. En teoria cuantas
mayores fuentes de financiamiento posea un banco, mayor sera su capacidad
para prestar. Por lo tanto, esta variable se relaciona positivamente con el crédito
al sector privado. A continuacién se describe su forma de calculo (Berréspide,
2010):

Caprealprest = InCaprealprest;; — %Zi InCaprealprest;; (23)

El grado de apalancamiento crediticio de los bancos, medido como el coeficiente
de activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio sobre
patrimonio efectivo, se emplea como indicador que aproxima la existencia de una
regulacion mas estricta forzando a un menor apalancamiento. Este menor
apalancamiento recoge el impacto de acciones de las instituciones financieras
destinadas al mejoramiento de su solvencia a través de la reduccion de riesgo
crediticio (menos activos ponderados por riesgo) asi como de la disminucion del
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déficit de provisiones (mayor patrimonio efectivo). Bajo este canal de regulacién
mas estricta, el menor apalancamiento se traduce en una reduccion del crédito al
sector privado, por lo que el signo esperado de esta variable es positivo en
presencia de una regulacién mas estricta (Berréspide, 2010).

Para esta investigacion se ha escogido dos variables para evaluar la influencia del
grado de apalancamiento o solvencia de las instituciones financieras en la oferta
de crédito, basandose en la metodologia exigida por el organismo de control a las
instituciones financieras en la relacion del patrimonio técnico total y los activos y

contingentes ponderados por riesgo (Superintendencia de Bancos, 2015):

_ Patrimonio Técnico Total
ptapry = —— . ——(24)
Activos y Contingentes ponderados por riesgo
__ Activos y Contingentes ponderados por riesgo
aprpt; = (25)

Patrimonio Técnico Total

Tasatamarfio;;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo
a su tamano, se espera que esta variable posea un signo positivo, es decir que
los bancos pequefios son mas propensos a reducir la oferta de crédito ante un

incremento de la tasa de interés.

tasatamano,_;:Atactref;, * Atamafio;; (26)
Tasaliquid;;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo a
su liquidez, se espera que esta variable posea un signo positivo, es decir que los
bancos menos liquidos son mas propensos a reducir la oferta de crédito ante un

incremento de la tasa de interés.

tasaliquid,_;:Atactref;, = Aliq_score; (27)
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Tasacapitalizacion;,: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de
acuerdo a su capitalizacién, se espera que esta variable posea un signo positivo,
es decir que los bancos menos capitalizados son mas propensos a reducir la

oferta de crédito ante un incremento de la tasa de interés.

tasacapitalizacion,_;:Atactref;; * Acapital_score;, (28)

Tasacaprealprest;.: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de
acuerdo a su capacidad real de préstamo, se espera que esta variable posea un
signo positivo, es decir que los bancos con poca capacidad real de préstamo son
mas propensos a reducir la oferta de crédito ante un incremento de la tasa de
interés.

tasacaprealprest,_;:Atactref; * Acaprealprest_score;; (29)

3.2.3 ESPECIFICACION DEL MODELO ECONOMETRICO

Para determinar los factores que influyen en la oferta de crédito de los bancos
privados ecuatorianos se ha escogido un panel de datos de 21 bancos del
sistema financiero. La novedad de un conjunto de datos de panel es que tiene una

doble dimensién de seccién cruzada y de serie temporal.

Debido a la estructura dinamica del modelo econométrico, y la necesidad de
utilizar técnica de datos de panel dindmico, el estimador adecuado es el
propuesto por Arellano y Bond basado en el Método Generalizado de Momentos.
Para poder eliminar los efectos fijos de la estimacién se procede a la estimacién
de primeras diferencias. Adicionalmente, en esta metodologia los niveles de las
variables rezagadas son utilizados como variables instrumentales. La estimacion
por MGM asegura la eficiencia y consistencia de las estimaciones si los
instrumentos han sido bien escogidos, de modo de tomar en cuenta las

propiedades de correlacién del modelo. La validez de los instrumentos en este
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tipo de modelos es comprobada a través del test de Sargan. A su vez, se testea la

autocorrelaccién de los residuos de primer y segundo orden (Montero, 2010).

De acuerdo a Arellano si los errores no estuvieran correlacionados deberia
verificarse que existe autocorrelacidon de primer orden en primeras diferencias,
pero no de segundo orden. Se estiman siempre errores robustos a la presencia de
heterocedasticidad en los datos y los coeficientes estimados se basan en las
estimaciones MGM de primer orden, de acuerdo a lo recomendado por Arellano y
Bond (Banco Central de Uruguay, 2010).
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4 RESULTADOS Y DISCUSIONES

4.1 INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA — ACTIVIDAD
ECONOMICA

A partir del arfnio 2000, Ecuador implementé el sistema de dolarizacién. El ddlar
como moneda extranjera, entra y sale de la economia ecuatoriana a través de
operaciones internacionales del Banco Central y el sistema financiero; ademas de
otros rubros como el turismo, remesas familiares, el comercio fronterizo y

actividades ilicitas (Vera, 2007).

La creacion de dinero es una funcion que pertenece a la autoridad monetaria de
cada pais y al sistema bancario. En el caso de Ecuador, el Banco Central no
puede emitir dinero, por lo cual queda el sistema financiero con la funcién de
creacién secundaria de dinero; a través de la captacidon de depodsitos y de

otorgamiento de crédito a los agentes econémicos.

Al adoptar Ecuador el sistema de la dolarizacién, trae enormes desventajas con
respecto a otros paises que poseen una moneda propia, como la imposibilidad de
tener un tipo de cambio; donde los desequilibrios de balanza de pagos no se
pueden resolver a través de la devaluacion; ya que el pais no puede interferir en
la apreciacion y depreciacion del dolar; conllevando a una pérdida de
competitividad en las exportaciones. El Banco Central no puede financiar un
déficit fiscal con una emisién de dinero, tampoco otorga lineas de crédito para el

sector privado con dinero primario.

Para contrarrestar que el Banco Central no puede ser prestamista de ultima
instancia, se cred el Fondo de Liquidez del Sistema Financiera Ecuatoriano,
siendo un fideicomiso mercantil de inversion, cuya funcién tiene atender las

necesidades de liquidez de las instituciones financieras privadas sujetas a encaje.
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Estd conformado por los recursos econdmicos proporcionados al fideicomiso
mercantil en su constitucion; los aportes realizados por las instituciones
financieras privadas; los valores provenientes de los rendimientos e intereses que
generan las operaciones del Fondo y montos otorgados por personas juridicas en
calidad de constituyentes adherentes (Banco Central del Ecuador, 2014).

Sin embargo, a pesar de estas enormes desventajas, con el sistema de la
dolarizacion, Ecuador no ha perdido algunos instrumentos de politica monetaria,
que le permitird crear dinero secundario; la posibilidad de variar la tasa de interés

y la tasa de encaje legal.

En junio de 2007, el Congreso aprobd la Ley de Regulacién del Costo Maximo
Efectivo del Crédito; donde se establecié una segmentacion del crédito y fijacién
de una tasa maxima de interés para cada categoria; también se incluyé el costo
de comisiones bancarias (Comision Econémica para America Latina y el Caribe,
2008).

En enero de 2008, existian ocho segmentos de crédito: comercial corporativo,
comercial pymes, consumo, consumo minorista, vivienda, microcrédito de
acumulacion ampliada, microcrédito acumulacion simple y microcrédito de
subsistencia. Se evidencié calculos de tasas activas referenciales y tasas

efectivas maximas por segmento crediticio.
En julio de 2009, se mantenian 8 segmentos de créditos: productivo empresarial,

productivo corporativo, productivo pymes, consumo, vivienda, microcrédito de

acumulacion ampliada, microcrédito acumulacién simple y microcrédito minorista.
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Figura 1 — Evolucién de la Tasa de Interés Activa Referencial (2008-2014).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Durante el periodo de 2008-2014, se visualizd6 una tendencia decreciente en la
tasa activa referencial, impulsada por una politica de reduccion de tasas con la
finalidad de aumentar el crédito bancario en Ecuador. En enero de 2008, la tasa
activa referencial se ubicaba en 10,74%, constituyéndose como el periodo que
presentd una mayor alza. A fines de 2014, se situé en 8,19%, levemente superior
a mayo de 2014 (7,64%), la tasa mas baja durante el periodo analizado.

A partir del 18 de enero de 2001, se establecidé un encaje Unico del 4% para todos
los depésitos y captaciones de las instituciones del sistema financiero publico y

privado.

En la regulacién No 178-2009, el Directorio del Banco Central disminuye el encaje
bancario desde 4% a 2% para las instituciones financieras publicas y privadas.
Mientras que en la regulacién No 020-2011, se establecidé un encaje unico del 4%
para las instituciones financieras del sector publico, permaneciendo en 2% para

las instituciones financieras del sector privado.
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En la regulacién 028-2012, se baja el encaje unico de las instituciones financieras
del sector publico desde el 4% al 2%, quedando como tasa de encaje para todo el

sistema financiero en 2%.

A partir de marzo de 2009, el encaje bancario de las instituciones financieras
privadas ha permanecido en 2%, por lo cual no ha existido shock de este

instrumento de politica monetaria que pudiera restringir el crédito bancario.

Durante el periodo 2008-2014, se observd una tendencia creciente en el PIB real
mensual*; con fluctuaciones de crecimiento y decrecimiento de acuerdo al
dinamismo de los sectores econdmicos; reflejandose incrementos mas altos en el
ano 2008 (2,49% en abril de 2008) al compararlos con los demas afos. A lo largo
del afio 2009, se evidencié decrecimientos, mostrando una recuperacion a fines

del 2009; manteniéndose un crecimiento moderado durante el afno 2010.

En el afnio 2008, el crecimiento de la economia ecuatoriana, los elevados precios
del petréleo conllevé a un aumento de los ingresos fiscales, permitiéndole al
gobierno incrementar el gasto publico especialmente en inversion publica

(Comision Econémica para América Latina y el Caribe , 2009).

El ano 2009, como resultado de la crisis financiera internacional, el descenso de
los precios del petrdleo, la reduccién de las remesas y la pérdida del dinamismo
de la demanda interna, la economia ecuatoriana crecié por debajo del afo 2008.
Como politica fiscal y para contrarrestar la crisis internacional, se trajo al pais un
monto de USD 2,555 millones (4.9% del PIB), provenientes de las utilidades del
Banco Central del Ecuador, asi como de la repatriacion de la reserva de libre
disponibilidad; estos fondos se inyectaron a la economia otorgados por la banca
publica y dirigidos al segmento de vivienda, obras de municipios, microcrédito e
inversion en infraestructura. (Comision Econdémica para América Latina y el
Caribe, 2010).

* La estimacién del PIB real mensual se realizé de acuerdo a la metodologia descrita en el Capitulo III de la presente
investigacion.
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Figura 2 — Evolucién del PIB Real (miles de ddlares del 2007) y Tasa de crecimiento PIB
real (2008-2014).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Para el afio 2010, la economia ecuatoriana mantuvo un crecimiento moderado,
producto de una mayor eficiencia tributaria y el elevado precio del petréleo;
comportamiento que permanecié durante el afno 2011, donde el crecimiento del
PIB real fue mayor que en el 2010, soportado por las politicas fiscales expansivas
del gobierno destinadas a aumentar la demanda interna; constituyéndose el
sector de la construccién como principal impulsador de la economia ecuatoriana

(Comision Econémica para America Latina y el Caribe, 2012).

El crecimiento de la economia ecuatoriana para el afio 2012, fue inferior al
registrado en el 2011, debido principalmente a la reduccion del consumo privado
por las restricciones al crédito y a las importaciones que el gobierno introdujo a
mediados del 2012. A partir del ano 2013, se comienza a desacelerar la
economia ecuatoriana producto del descenso en los precios del petroleo,
causando la reduccién de los ingresos fiscales y a su vez se va deprimiendo el
gasto publico; siendo para el afio 2014, el consumo privado el principal motor de
crecimiento de la economia (Comision Econdomica para Ameérica Latina y el
Caribe, 2015) .
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Figura 3 — Evolucién de la Tasa de Inflacion (2008-2014).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién por: Johana Escalante.

La tasa de inflacion ha mostrado una evolucion creciente desde enero de 2008
(4,19%) hasta agosto de 2008 (10,02%), luego comenzd a disminuir llegando a
3,29% en septiembre de 2009. Pese que la crisis internacional condujo a la
tendencia de la baja de precios de muchos productos, las medidas comerciales
restrictivas impuestas por el gobierno en el afno 2009, gener6 una inercia
inflacionaria en sectores como el vestuario el calzado (Comisién Econémica para

América Latina y el Caribe , 2009).

A diciembre de 2010, la inflacion se situé en 3,33% inferior que a diciembre de
2009 (4,31%), ocasionado por la disminucion de todos los componentes del indice
de precio del consumidor, con la excepcién de alimentos y bebidas, salud y
comunicaciones (Comision Econdmica para Ameérica Latina y el Caribe, 2010).

A partir del afno 2010 se comienza a observar un alza en la tasa de inflacién
situandose en 6,12% en marzo de 2012, relaciondndose con subida de precios en
rubros de bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes, debido al alza de los
impuestos sobre los cigarrillos y las bebidas alcohdlicas (Comisibn Econdémica

para America Latina y el Caribe, 2012).
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Desde abril de 2012, se reflej6 una desaceleracion de la tasa de inflacién
reduciéndose a 1,71% en septiembre de 2013, obedeciendo a un menor
crecimiento de los precios de alimentos, como resultado de la implementacion de
controles de precios a un grupo de 46 productos agropecuarios. A partir de
octubre de 2013, se visualizd nuevamente un alza en la tasa de inflacion,
subiendo a 3,67% en diciembre de 2014, producto del aumento del rubro de
alimentos y bebidas no alcohdlicas (Comisién Econdmica para América Latina y el
Caribe, 2015).

Durante el periodo 2008-2014, se mostr6 una tendencia creciente en la cartera
bruta de los bancos privados ecuatorianos®, considerados en la muestra de la
presente investigacién. Se observé un desaceleramiento del otorgamiento de
cartera desde enero de 2009 hasta agosto de 2009, ocasionado por el
desaceleramiento de la economia ecuatoriana en consecuencia de la crisis
financiera internacional, lo que disminuyé la demanda interna del crédito. Debido

a esto, los bancos aumentaron su preferencia por la liquidez.

Durante el afo 2010, se comienza a recuperar el otorgamiento de crédito, como
resultado de una mayor demanda de crédito impulsada por el crecimiento de la
economia y a su vez, por la politica del gobierno de exigir a los bancos mantener
como un minimo del 45% de sus activos depositados o invertidos en el pais, lo
que conllevé a la repatriacion del capital de los bancos en el extranjero,
fomentando el crédito en el pais (Comision Econdmica para Ameérica Latina y el
Caribe, 2010).

A partir del afno 2010 hasta diciembre de 2014, se sigui6 manteniendo el
crecimiento de la cartera bruta, destacdndose un incremento del 4,84% en
octubre de 2014, especialmente en los segmentos de vivienda y microcrédito
(Comision Econémica para América Latina y el Caribe, 2015).

> Se ha considerado 20 bancos privados ecuatorianos.
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Figura 4 — Evolucién de la Cartera Bruta de Bancos Privados Ecuatorianos en millones y

Tasa de Crecimiento (2008-2014).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracion por: Johana Escalante.

Al igual que la cartera bruta, las obligaciones con el plblico netas® de los bancos
privados ecuatorianos’ presentaron una tendencia creciente durante el periodo
2008-2014, evidenciando un nivel de confianza de los agentes econémicos en las

instituciones financieras, lo que ha permitido dinamizar el crédito bancario.

En diciembre de 2008, se observd una contraccion fuerte en las obligaciones con
el publico del 4,76%, constituyéndose como el mayor decrecimiento en las
obligaciones. Seguido de junio de 2009, con un decrecimiento de 2,55%, producto
de la desaceleracion de la economia porque estaba atravesando una crisis
financiera internacional. Con la recuperacion de la economia ecuatoriana, fue
acelerandose el crecimiento de las obligaciones con el publico netas situandose
en 3,89% en diciembre de 2014.

© Las obligaciones con el ptiblico menos los depésitos de encaje.
7 Se ha considerado una muestra de 20 bancos privados ecuatorianos en la presente investigacion.
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Figura 5 — Evolucion de las Obligaciones con el Publico Netas de Bancos Privados
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracioén por: Johana Escalante.



4.2 ANALISIS DE  DATOS DE  BANCOS PRIVADOS
ECUATORIANOS

Se utilizé datos de panel para determinar los factores que influyen en la oferta de
crédito de los bancos privados ecuatorianos, donde cuyo periodo de analisis
comprende desde enero de 2008 hasta diciembre de 2014, tomando como
referencia los balances e indicadores financieros publicados en la pagina web de

la Superintendencia de Bancos.

A través de la herramienta estadistica SPSS 21.0, se realizaron un analisis
estadistico de las medidas de tendencia central (media y mediana) y de
dispersion (desviacién estandar), ademas se observaron los valores minimos y
maximos de la muestra, para detectar los valores extremos o atipicos, conocer si
el origen de estos datos correspondian al normal giro de negocio de la institucion

financiera.

Se evidencié que en la base de datos de los 21 bancos privados, los valores
minimos de cartera bruta y valor maximo del indicador de morosidad, pertenecian
a Banco Cofiec®, correspondiente a datos de noviembre de 2014 y diciembre de
2014. En este periodo la institucion se encontraba analizando la posibilidad de
cambiar su giro de negocio a una compania de servicios auxiliares de gestion de
cobranza; repercutiendo que sus niveles de cartera bajaran drasticamente. En
consecuencia, el indice de morosidad subié a 97.58%. Este comportamiento
atipico en el nivel de cartera e indicador de morosidad de esta institucién
financiera, ocasioné que aumentara el impacto negativo del indicador de

morosidad en las estimaciones iniciales del modelo econométrico.

¥ Mediante Resolucién No 118-2015, la Superintendencia de Bancos aprobé6 la conversién de Banco Cofiec
en compaiiia de servicios auxiliares de gestion de cobranza.
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Tabla 1- Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos (2008-2014).

TOTAL 21

BANCOS

TOTAL 20
BANCOS

Media (Millones) 1.066,18 1.118,24
Mediana (Millones) 456,80 489,64
Activos Minimo (Millones) 11,77 12,99
Maiximo (Millones) 9.883,04 9.883,04
Desviacion Estandar (Millones) 1.573,31 1.594,42
Media (Millones) 604,58 634,19
Mediana (Millones) 283,15 306,23
Cartera Bruta Minimo (Millones) 3,13 5,75
Maximo (Millones) 6.158,78 6.158,78
Desviacion Estandar (Millones) 931,41 944,72
Media (Millones) 836,02 877,28
Ob]igaciones con el pﬁblico Mediana (Millones) 372,36 398,31
+ Obligaciones Financieras | Minimo (Millones) 1,67 3,70
— Encaje Méximo (Millones) 7.877,16 7.877,16
Desviacion Estandar (Millones) 1.216,86 1.232,51
Media 21,46% 21,49%
Mediana 20,24% 20,33%
Activos Liquidos/Activos | Minimo 3,48% 3,48%
Maximo 54,11% 54,11%
Desviacion Estandar 7,92% 7,92%
Media 13,03% 12,01%
. . Mediana 8,61% 8,33%
oo v
Miximo 58,31% 51,24%
Desviacion Estandar 9,98% 8,52%
Media 4,63% 3,95%
Mediana 3,31% 3,24%
Indicador de Morosidad | Minimo 0,00% 0,00%
Miximo 97,58% 13,90%
Desviacion Estandar 5,51% 2,69%
Media 10,90% 11,43%
- Mediana 11,58% 11,78%
Re“;,aaﬁfi‘liziiso‘)bre Minimo 44,43% -44,43%
Miximo 56,54% 56,54%
Desviacion Estandar 9,81% 9,47%
Media 94,16% 89,58%
Mediana 84,48% 84,02%
Grado de Absorcion Minimo -740,15% 49.41%
Maximo 2065,39% 313,99%
Desviacion Estandar 89,14% 28,63%
Media 669,28% 688,22%
Mediana 735,73% 748,84%
Apalancamiento Minimo 110,14% 110,14%
Maximo 1036,62% 1036,62%
Desviacion Estandar 237,44% 225,76%
Solvencia Med%a 19,34% 18,22%
Mediana 13,59% 13,35%
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TOTAL 21 | TOTAL 20

VARIABLES BANCOS <BANCOS
Minimo 9,65% 9,65%
Miximo 90,79% 90,79%
Desviacion Estandar 14,30% 13,13%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Para determinar el grado de distorsion que ocasionaba estos valores atipicos a la
base de datos, se realizaron estimaciones del modelo econométrico excluyendo a
Banco Cofiec, comprobandose que disminuia el impacto negativo a la oferta de
crédito. Ademas, el promedio del indice de morosidad de la base de datos (20
bancos privados ecuatorianos) bajé a 3,95%, con una desviacion estandar del
2,69% y un valor maximo de 13,90%; indicadores mas reales al giro de negocio
de los bancos privados ecuatorianos.

Ademas el valor maximo del grado de absorcion, pertenecian a Banco Cofiec,
analizando la tendencia de sus datos histéricos, también correspondian a un dato
atipico. Aunque se realizaron estimaciones del modelo econométrico, excluyendo
a Banco Cofiec, esta variable no arrojé resultados significativos que pudieran
influir en la oferta de crédito.

Después de analizar los datos de los bancos privados, se decidi6 que para la
determinacion de los factores que inciden en la oferta de crédito, se eliminé a

Banco Cofiec de la muestra de bancos privados, sumando un total de 20 bancos.

De acuerdo a la teoria del canal de crédito, las caracteristicas principales que se
le distingue a un banco son su tamaro, capitalizacion, liquidez y capacidad real de
prestamo. Al normalizarse estos indicadores nos permite obtener indicadores
mayores de cero y menor de cero, permitiendo clasificar a los bancos en

categorias:

Tamano: Un indicador mayor a cero pertenece a un banco grande y menor a cero

a un banco pequefo.
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Capitalizacion: un indicador mayor a cero pertenece a alta capitalizacién y un

indicador menor a una poca capitalizacion.

Liquidez: un indicador mayor a cero pertenece a una alta liquidez y un indicador

menor a una baja liquidez.

Capacidad real de préstamo: un indicador mayor a cero pertenece a una alta
capacidad real de préstamo y un indicador menor a una poca capacidad real de

préstamo.

Al categorizar los bancos privados ecuatorianos de esta manera, permitira
identificar patrones de desempefio en sus principales cuentas contables e

indicadores financieros.

De acuerdo a la informacién detallada en la Tabla 2, se evidencia que los bancos
privados ecuatorianos grandes se caracterizan por mantener mayores promedios
de cartera bruta, activos, obligaciones con el publico y obligaciones financieras
nacionales e internacionales que las registradas en los bancos pequenos;
permitiéndoles mantener participacion de mercado y predileccion de mayores
agentes econdémicos. Se observd que en estas cuentas contables, los bancos
privados grandes arrojaron mayores desviaciones estandar que los bancos

pequenos.

Al analizar la participacion de los activos liquidos en relacion a los activos totales,
los bancos privados grandes posee un promedio de 23.00%, superior que el

registrado en bancos pequenos (19.21%) con una desviacién estandar de 8.18%.

Los bancos privados pequefios se caracterizan por mantener mayores promedios
en capitalizacion, situandose en 17.91%; mientras que los bancos grandes
poseen un promedio de 8.08%. Este comportamiento se explica
fundamentalmente porque los bancos pequenos presentan dificultades en captar

depdsitos del publico y obtener financiamiento externo y nacional. Debido a esto,
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los accionistas deben mantener un compromiso mayor en inyectar recursos

monetarios a la institucién financiera, que le permita otorgar a créditos a sus

clientes.

Tabla 2- Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su tamaifo

(2008-2014).

VARIABLES PEQUENOS GRANDES

Media (Millones) 128,86 1.777,83

Mediana (Millones) 55,35 1.227,14

Activos Minimo (Millones) 12,99 109,13
Maiximo (Millones) 479,17 9.883,04

Desviacion Estandar (Millones) 132,88 1.771,49

Media (Millones) 83,99 1.000,99

Mediana (Millones) 39,84 677,25

Cartera Bruta Minimo (Millones) 5,75 88,73
Maximo (Millones) 359,77 6.158,78

Desviacion Estandar (Millones) 97,28 1.070,09

Media (Millones) 79,22 1.342,89

Mediana (Millones) 34,58 979,40

Obligaciones con el publico netas | Minimo (Millones) 3,70 79,67
Maximo (Millones) 345,73 7761,76

Desviacion Estandar (Millones) 85,49 1.326,87

Media (Millones) 2,85 11,04

Obligaciones Financieras Mediana (Millones) 0,36 3,21
nacionales Minimo (Millones) 0,00 0,00
Maximo (Millones) 21,74 181,42

Desviacion Estandar (Millones) 4,54 18,84

Media (Millones) 15,49 43,16

Obligaciones Financieras Mediana (Millones) 0,00 8,00
nternacionales Minimo (Millones) 0,00 0,00
Maximo (Millones) 119,81 418,23

Desviacion Estandar (Millones) 32,68 76,43

Media (Millones) 97,56 1.397,09

Obligaciones con el publico Med.iana (Millones) 38,54 1.001,86
+Obligaciones Financieras — Encaje Minimo (Millones) 3,70 84,92
Maximo (Millones) 391,60 7.877,16

Desviacion Estandar (Millones) 106,79 1.359,78

Media 19,21% 23,00%

Mediana 18,48% 21,68%

Activos Liquidos/Activos Minimo 3,48% 6,99%
Miximo 54,11% 50,50%

Desviacion Estandar 8,18% 7,37%

Media 17.91% 8,08%

Mediana 14,45% 7,50%

Capital Social + Reservas/Activos | Minimo 6,69% 3,51%
Maiximo 51,24% 16,28%

Desviacion Estandar 10,72% 2,41%

Indicador de Morosidad Media 5,54% 2,89%
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VARIABLES PEQUENOS GRANDES

Mediana 5,11% 2,46%

Minimo 1,62% 0,00%

Maiximo 13,90% 11,10%

Desviacion Estdndar 2,69% 2,10%

Media 6,51% 14,71%

Mediana 5,21% 13,62%

Rentabilidad sobre Patrimonio Minimo -44.43% 1,02%
Maiximo 56,54% 56,18%

Desviacion Estdndar 10,60% 6,91%

Media 102,14% 81,22%

Mediana 95,77% 80,60%

Grado de Absorcion Minimo 49,41% 50,81%
Miximo 313,99% 114,72%

Desviacion Estandar 40,45% 10,08%

Media 494.73% 817,21%

Mediana 454,53% 835,25%

Apalancamiento Minimo 110,14% 481,21%
Miximo 1.033,40% | 1.036,62%

Desviacion Estandar 221,95% 102,57%

Media 26,88% 12,46%

Mediana 22,00% 11,97%

Solvencia Minimo 9,68% 9,65%
Miximo 90,79% 20,78%

Desviacion Estandar 17,37% 1,79%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Los bancos pequerios se caracterizan por tener promedio de morosidad mas altos

(5.54%) que los bancos grandes (2.89%); donde se pudo identificar que el

indicador de morosidad mas alto durante el periodo 2008-2014 se situé en

13.90%.

Los bancos grandes han presentado en promedio indicadores de rentabilidad

sobre patrimonio superiores que los bancos pequefos, manteniendo niveles mas

altos de eficiencia en sus operaciones.

Los bancos pequefos se caracterizan por mantener niveles de solvencia

superiores que los bancos grandes; mientras que los bancos grandes son los mas

apalancados.
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De acuerdo a la informacion detallada en la Tabla 3, se evidencia que los bancos
privados ecuatorianos con poca capitalizacion se caracterizan por mantener
mayores promedios de cartera bruta, activos, obligaciones con el publico y
obligaciones financieras nacionales e internacionales que las registradas en los
bancos con alta capitalizacion. Este comportamiento obedece principalmente
porque los bancos con poca capitalizacion, captan depdsitos del publico y tienen
acceso al financiamiento nacional y externo; utilizando estos recursos econémicos
para el otorgamiento de crédito. Se identificé que en estas cuentas contables, los
bancos privados con poca capitalizacién arrojaron mayores desviaciones estandar

que los bancos con alta capitalizacion.

Los bancos con poca capitalizacion mantuvieron una participacion de activos
liqguidos en relacion a los activos totales mayor que los bancos con alta
capitalizacion, situandose en 22.10%.

Los bancos con alta capitalizacion presentaron mayores promedios de morosidad,
ubicdndose en 6.91%; mientras que los bancos con poca capitalizacién arrojaron

un promedio de 2.68%.

Los bancos con poca capitalizacion se caracterizan por mantener niveles de
rentabilidad superiores, manteniendo altos niveles de eficiencia en sus

operaciones.
Los bancos con alta capitalizacion se caracterizan por presentar niveles de

solvencia superiores que los bancos con poca capitalizacién; mientras que los

bancos con poca capitalizacién son los mas apalancados.
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Tabla 3- Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su

capitalizacién (2008-2014).

| {0167.\ ALTA
VARIABLES CAPITALIZACION CAPITALIZACION
Media (Millones) 1.533,75 148,72
Mediana (Millones) 707,22 38,63
Activos Minimo (Millones) 109,13 12,99
Maiximo (Millones) 9.883,04 810,00
Desviacion Estandar (Millones) 1.741,52 235,45
Media (Millones) 862,94 100,43
Mediana (Millones) 454,73 24,30
Cartera Bruta Minimo (Millones) 42,77 5,75
Maiximo (Millones) 6.158,78 573,02
Desviacion Estandar (Millones) 1.043,32 169,01
Media (Millones) 1.159,38 86,19
Obligaciones con el Med.iana (Millones) 591,37 16,28
piblico netas Minimo (Millones) 75,82 3,70
Maximo (Millones) 7.761,76 491,92
Desviacion Estandar (Millones) 1.306,41 140,70
Media (Millones) 9,89 2,80
L . . Mediana (Millones) 3,46 -
Obligaciones Financieras | , . . .
nacionales Minimo (Millones) - -
Maximo (Millones) 181,42 36,25
Desviacion Estandar (Millones) 17,49 6,49
Media (Millones) 37,86 18,63
L. i . Mediana (Millones) 4,50 0,15
Obligaciones Financieras | , . . .
internacionales Minimo (Millones) ) )
Maximo (Millones) 418,23 111,50
Desviacion Estandar (Millones) 72,87 32,70
Media (Millones) 1.207,13 107,63
Obligaciones conel | Mediana (Millones) 603,31 25,15
publico + Obligaciones | Minimo (Millones) 84,50 3,70
Financieras - Encaje [ Maximo (Millones) 7.877,16 591,24
Desviacion Estandar (Millones) 1.339,60 175,18
Media 22,10% 20,06%
. Mediana 20,93% 19,15%
Liquﬁig:7:2tivos Minimo 6.67% 3,48%
Miximo 50,50% 54,11%
Desviacion Estandar 7,57% 8,53%
Media 8,00% 21,38%
. . Mediana 7,61% 16,08%
Kool
Maiximo 13,69% 51,24%
Desviacion Estandar 1,88% 10,43%
Media 2,68% 6,91%
Mediana 2,48% 6,49%
Indicador de Morosidad | Minimo 0,00% 2,12%
Maiximo 9,92% 13,90%
Desviacién Estandar 1,58% 2,37%
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POCA ALTA

VARIABLES CAPITALIZACION CAPITALIZACION
Media 15,19% 2,65%
. Mediana 14,07% 3,16%
Re“;aifiﬁzifo"bre Minimo 1,02% 44,43%
Miximo 56,54% 29,45%
Desviacién Estandar 6,74% 9,09%
Media 80,22% 111,44%
Mediana 79,78% 99,61%
Grado de Absorcion Minimo 49,41% 63,64%
Miximo 118,58% 313,99%
Desviacion Estandar 10,21% 42.54%
Media 805,67% 414,15%
Mediana 823,57% 391,26%
Apalancamiento Minimo 481,21% 110,14%
Miximo 1036,62% 783,40%
Desviacion Estdndar 108,31% 187,66%
Media 12,67% 31,20%
Mediana 12,14% 25,56%
Solvencia Minimo 9,65% 12,76%
Miximo 20,78% 90,79%
Desviacion Estandar 1,92% 18,06%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

De acuerdo a la informacién detallada en la Tabla 4, se evidencia que los bancos
privados ecuatorianos con baja liquidez se caracterizan por mantener mayores
promedios de cartera bruta, activos, obligaciones con el publico y obligaciones
financieras nacionales e internacionales que los registrados en los bancos con
alta liquidez. Este comportamiento se relaciona principalmente porque los bancos
con baja liquidez, son propensos a distribuir los recursos captados provenientes
de los depdsitos del publico y de los préstamos nacionales e internacionales; en
aumentar el portafolio de crédito que en invertir en activos liquidos; para obtener
mayores niveles de rentabilidad. Se identificé que en estas cuentas contables, los
bancos privados con baja liquidez arrojaron mayores desviaciones estandar que

los bancos con alta liquidez.
Los bancos privados con alta liquidez se caracterizan por mantener mayores

promedios en capitalizacién, situdndose en 12.60%; mientras que los bancos con
baja liquidez poseen un promedio de 11.53%.
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Tabla 4- Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su liquidez

(2008-2014).

BAJA ALTA
VARIABLES LIQUIDEZ LIQUIDEZ
Media (Millones) 1.480,08 675,99
Mediana (Millones) 612,57 435,36
Activos Minimo (Millones) 29,22 12,99
Maiximo (Millones) 9.883,04 3.924,93
Desviacion Estandar (Millones) 1.954,84 790,94
Media (Millones) 869,08 347,10
Mediana (Millones) 404,53 235,48
Cartera Bruta Minimo (Millones) 22,36 5,75
Maiximo (Millones) 6.158,78 2.124,20
Desviacion Estandar (Millones) 1.171,66 395,57
Media (Millones) 1.085,63 534,05
Obligaciones con el Medliana (Millones) 385,74 353,52
piblico netas Minimo (Millones) 4,22 3,70
Maximo (Millones) 7.761,76 3.196,91
Desviacion Estandar (Millones) 1.472,97 622,54
Media (Millones) 8,43 6,94
L. . . Mediana (Millones) 3,23 -
Obligaciones Financieras . .
nacionales Minimo (Millones) - -
Maximo (Millones) 181,42 50,41
Desviacion Estandar (Millones) 18,05 11,31
Media (Millones) 55,11 3,96
L. . . Mediana (Millones) 12,63 -
Obligaciones Financieras . .
internacionales Minimo (Millones) ) )
Maximo (Millones) 418,23 78,13
Desviacion Estandar (Millones) 79,05 8,27
Media (Millones) 1.149,17 544,96
Obligaciones con el Mediana (Mi]lones) 472,91 362,48
publico + Obligaciones | Minimo (Millones) 15,54 3,70
Financieras — Encaje Maximo (Millones) 7.877,16 3.240,74
Desviacion Estandar (Millones) 1.507,90 630,40
Media 17,02% 26,94%
Mediana 16,97% 26,47%
Activos Liquidos/Activos | Minimo 3,48% 9,70%
Miximo 36,53% 54,11%
Desviacion Estandar 5,17% 7,26%
Media 11,53% 12,60%
. . Mediana 9,89% 7,58%
oo e
Maiximo 35,83% 51,24%
Desviacion Estandar 5,96% 10,84%
Media 4,50% 3,27%
Mediana 3,71% 2,56%
Indicador de Morosidad | Minimo 0,90% 0,00%
Maiximo 13,90% 13,87%
Desviacién Estandar 2,65% 2,57%
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BAJA ALTA

VARIABLES LIQUIDEZ LIQUIDEZ
Media 12,65% 9,94%
. Mediana 12,63% 9,57%
Re“;aifi‘rigifo"bre Minimo 44,43% 2122%
Miximo 56,54% 31,82%
Desviacion Estandar 10,69% 7,46%
Media 88,15% 91,34%
Mediana 81,51% 87.58%
Grado de Absorcién Minimo 49.41% 52,14%
Miximo 313,99% 256,69%
Desviacion Estandar 31,09% 25.22%
Media 701,52% 671,96%
Mediana 718,31% 817,63%
Apalancamiento Minimo 233,32% 110,14%
Miximo 1036,62% 1034,78%
Desviacion Estandar 166,61% 280,94 %
Media 15,54% 21,50%
Mediana 13,92% 12,23%
Solvencia Minimo 9,65% 9,66%
Miximo 42,86% 90,79%
Desviacion Estandar 5,88% 17,93%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Los bancos con baja liquidez se caracterizan por mantener niveles de rentabilidad

superiores; presentando mayores niveles de eficiencia en sus operaciones.

Los bancos con baja liquidez presentaron mayores promedios de morosidad,
ubicandose en 4.50%; mientras que los bancos con baja liquidez arrojaron un
promedio de 3.27%.

Los bancos con baja liquidez se caracterizan por ser los mas apalancados;
mientras que los bancos con alta liquidez son los que mantienen mayores niveles

de solvencia.

De acuerdo a la informacién detallada en la Tabla 5, se evidencia que los bancos
privados ecuatorianos con alta capacidad real de préstamo se caracterizan por
mantener mayores promedios de cartera bruta, activos, obligaciones con el
publico y obligaciones financieras nacionales e internacionales que las registradas

en los bancos con poca capacidad real de préstamo. Este comportamiento se
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relaciona principalmente porque los bancos con una alta capacidad real de
préstamo, son propensos a utilizar los recursos captados provenientes de los
depdsitos del publico y de los préstamos nacionales e internacionales; en otorgar
crédito. Se identificé que en estas cuentas contables, los bancos privados con alta
capacidad real de préstamo arrojaron mayores desviaciones estandar que los
bancos con poca capacidad real de préstamo.

Al analizar la participacion de los activos liquidos en relacion a los activos totales,
los bancos con alta capacidad real de préstamos poseen promedios de liquidez

mayores; ubicandose en 22.17%.

Los bancos con poca capacidad real de préstamo se caracterizan por mantener
niveles de capitalizacién superiores que los bancos con alta capacidad real de
préstamo. Este comportamiento obedece principalmente a que estos bancos
poseen dificultades en captar depdsitos del publico y aumentar el financiamiento
externo e interno; por lo que sus accionistas ven la necesidad de mantener un

compromiso de incrementar recursos economicos.

Los bancos con poca capacidad real de préstamo presentaron mayores
promedios de morosidad, ubicandose en 5.97%; mientras que los bancos con alta

capacidad real de préstamo arrojaron un promedio de 2.86%.

Los bancos con alta capacidad real de préstamo se caracterizan por mantener
niveles superiores de rentabilidad, con altos niveles de eficiencia en sus

operaciones.
Los bancos con poca capacidad real de préstamos se caracterizan por presentar

niveles superiores de solvencia; mientras que los bancos con alta capacidad real
de préstamos son los mas apalancados.
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Tabla 5 - Andlisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su capacidad

real de préstamo (2008-2014).

POCA ALTA
CAPACIDAD CAPACIDAD
DE DE
PRESTAMO PRESTAMO
Media (Millones) 94,49 1.669,50
Mediana (Millones) 46,69 954,83
Activos Minimo (Millones) 12,99 109,13
Maximo (Millones) 468,02 9.883,04
Desviacion Estandar (Millones) 99,56 1.742,97
Media (Millones) 55,65 945,71
Mediana (Millones) 32,74 572,10
Cartera Bruta Minimo (Millones) 5,75 88,73
Miximo (Millones) 288,13 6.158,78
Desviacion Estandar (Millones) 63,47 1.045,86
Media (Millones) 63,20 1.254,31
Obligaciones con el piiblico Mediana (Millones) 23,38 773,55
netas Minimo (Millones) 3,70 79,67
Maximo (Millones) 345,73 7.761,76
Desviacion Estandar (Millones) 76,62 1.311,30
Media (Millones) 2,14 10,79
L . . Mediana (Millones) 0,24 3,21
Obligaciones Financieras .. .
hacionales Minimo (Millones) - -
Maximo (Millones) 13,82 181,42
Desviacion Estandar (Millones) 3,01 18,27
Media (Millones) 3,50 47,49
L . . Mediana (Millones) - 10,00
Obligaciones Financieras .. .
internacionales Minimo (Millones) - _
Miximo (Millones) 29,50 418,23
Desviacion Estandar (Millones) 7,41 74,99
Media (Millones) 68,84 1.312,59
Obligaciones con el piblico | Mediana (Millones) 33,39 789,77
+Obligaciones Financieras — | Minimo (Millones) 3,70 84,92
Encaje Méximo (Millones) 357,03 7.877,16
Desviacion Estandar (Millones) 76,75 1.338,92
Media 20,22% 22,17%
Mediana 19,39% 21,02%
Activos Liquidos/Activos Minimo 3,48% 6,67%
Miximo 54,11% 50,50%
Desviacion Estandar 8,08% 7,75%
Media 18,88% 8,31%
. . Mediana 15,36% 7,59%
nlSes s o
Miximo 51,24% 16,28%
Desviacion Estandar 11,12% 2,48%
Media 5,97% 2,86%
Indicador de Morosidad Mediana 5,41% 2,45%
Minimo 1,63% 0,00%
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0167 ALTA
CAPACIDAD CAPACIDAD
DE DE
PRESTAMO PRESTAMO
Miximo 13,90% 11,10%
Desviacion Estandar 2,59% 2,03%
Media 5,50% 14,62%
Mediana 4,43% 13,71%
Rentabilidad sobre Patrimonio | Minimo -44.43% 1,02%
Maiximo 56,54% 56,18%
Desviacion Estandar 10,91% 6,69%
Media 104,61% 81,50%
Mediana 97,79% 81,07%
Grado de Absorcion Minimo 49,41% 50,81%
Miéximo 313,99% 118,58%
Desviacion Estandar 42.53% 10,07%
Media 471,32% 805,01%
Mediana 414,00% 824,96%
Apalancamiento Minimo 110,14% 481,21%
Miximo 1033,40% 1036,62%
Desviacion Estandar 226,35% 108,92%
Media 28.52% 12,68%
Mediana 24,15% 12,12%
Solvencia Minimo 9,68% 9,65%
Miximo 90,79% 20,78%
Desviacion Estandar 17,97% 1,94%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

En la Tabla 6, se detalla la agrupaciéon de los bancos privados analizados en la
muestra de la presente investigacion; de acuerdo a sus caracteristicas se puede

visualizar que existen 12 bancos grandes y 8 bancos pequenos.

De los 12 bancos grandes, 6 son bancos que se caracterizan por presentar una
alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacién y alta liquidez. Dentro de
estos bancos los que presentan mayores participaciones de cartera bruta son

Produbanco y Bolivariano.
De los 8 bancos pequenos, 3 son bancos que se relacionan por mantener una

poca capacidad real de préstamo, una alta capitalizacién y una alta liquidez. En

este grupo se encuentra Comercial Manabi, Delbank y Litoral.
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De los 12 bancos grandes, 5 son bancos que se identifican por mantener una alta
capacidad real de préstamo, una poca capitalizacién y una baja liquidez. En este
grupo se encuentran los tres bancos que poseen mayor participacién de la cartera
bruta de los Bancos Privados, los cuales son Banco Pichincha, Banco Guayaquil y

Banco Pacifico.

Tabla 6 — Agrupacion de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus caracteristicas de

la teoria del canal de crédito (2008-2014).

CAPACIDAD REAL DE PRESTAMO

ALTA POCA
TAMANO TAMANO
GRANDE PEQUENO PEQUENO
CAPITALIZACION CAPITALIZACION CAPITALIZACION
ALTA POCA POCA ALTA POCA
LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ
BAJA BAJA BAJA ALTA BAJA BAJA
SOLIDARIO | BOLIVARIANO AUSTRO PROCREDIT COMERCIAL | CAPITAL | AMAZONAS
MANABI
CITIBANK GUAYAQUIL DELBANK | FINCA LOJA
MACHALA | INTERNACIONAL LITORAL
PRODUBANCO PACIFICO
PROMERICA PICHINCHA
RUMINAHUI

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Banco Solidario es el Unico banco grande, que posee una alta capacidad real de

préstamo, una alta capitalizacion y una baja liquidez.

Banco Procredit es el Unico banco pequefo, que posee alta capacidad real de

préstamo, poca capitalizacién y baja liquidez.

De los 8 bancos pequerios, 2 presentan poca capacidad real de préstamo, alta
capitalizacion y baja liquidez. En este grupo se encuentra Banco Finca y Banco
Capital. Mientras que Banco Amazonas y Banco Loja, son bancos pequenos,
caracterizados por mantener poca capacidad real de préstamo, poca

capitalizacion y baja liquidez.
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En la Tabla 7, se detalla los promedios de las principales cuentas contables e
indicadores financieros de los bancos privados de acuerdo a las caracteristicas

de tamafo, capitalizacion, liquidez y capacidad real de préstamo.

Se puede evidenciar que el mayor promedio de cartera bruta pertenece a los
bancos grandes, con alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacién y baja
liquidez. Este comportamiento se relaciona porque estos bancos utilizan los
recursos provenientes de captaciones y de financiamiento externo e interno para
otorgar créditos, compitiendo en participacion de mercado. Ademas se observa
que son los que poseen mayor promedio de rentabilidad y altos niveles de
eficiencia en sus operaciones. En este grupo se encuentra Banco Pichincha,
Banco Pacifico, Banco Guayaquil, Banco Internacional y Banco Austro.

Al analizar el promedio del financiamiento externo, el mayor promedio se
relaciona con los bancos pequenos, con alta capacidad real de préstamo, poca
capitalizacion y baja liquidez. Ademas es el que mantiene menores promedios de

indicadores de liquidez (12.16%). En este grupo se encuentra Banco Procredit.

Los bancos grandes, con alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacion y
alta liquidez; son los que mantiene un mayor promedio de participacién de activos
liquidos en relacion a los activos totales; situandose en 28.11%. Ademas son los
que poseen los menores promedios de morosidad; ubicandose en 1.84%. Estan
relacionados con los mayores promedios de apalancamiento; situandose en
860.61% y a su vez son los bancos con menores promedios de indicadores de
solvencia (11.70%). Ademd&s presentaron los menores promedios de
capitalizacion (6.82%). En este grupo pertenece Banco Produbanco, Banco
Promerica, Banco Bolivariano, Banco Citibank, Banco Machala y Banco

Ruminahui.
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Tabla 7 — Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus

caracteristicas de la teoria del canal de crédito (2008-2014).

CAPACIDAD REAL DE PRESTAMO

ALTA POCA
TAMANO TAMANO
GRANDE PEQUENO PEQUENO
CAPITALIZACION CAPITALIZACION CAPITALIZACION
ALTA POCA POCA ALTA POCA
LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ
PROMEDIO BAJA ALTA | BAJA BAJA ALTA | BAJA BAJA
Cartera Bruta - 468,36 51423 | 1.691,62 282,38 12,85 47,84 127,66
Millones
Activo — Millones 663,87 1.000,59 | 2.933,30 369,52 26,78 74,05 216,47
Obligaciones con el
puiblico netas — 391,57 793,37 | 2.192,58 191,36 15,43 39,64 158,43
Millones
Obligaciones
financieras 10,61 10,42 11,87 7,86 - 3,11 438
nacionales —
Millones
Obligaciones
financieras 88,22 5,94 78,81 99,37 - 11,79 0,48
1nternac10nales —
Millones
Obligaciones con el
publico netas +
Obligaciones 490,40 809,73 | 2.283,26 298,58 15,43 54,53 163,28
Financieras —
Millones
Activos 13,65% 28.11% | 18,74% 12,16% 24,60% | 16,46% 17,41%
Liquidos/Activos
Capital + Reservas / 14,28% 6,82% 8,35% 11,09% 24.17% | 20,73% 9,10%
Activos
Indicador de 7,59% 1,84% 3,20% 2,49% 6,12% 7,76% 3,95%
Morosidad
Indicador de 8,92% 13.83% | 16,92% 13,59% 2,17% 0,24% 15,77%
Rentabilidad
Grado de Absorcion 93,03% 81,99% | 77,93% 84,84% 110,04% | 122,75% |  78,31%
Apalancamiento 691,86% | 860,61% | 790,19% 658,63% 294.66% | 454.53% | 753,09%
Solvencia 14,49% 11,70% | 12,96% 15,35% 41,10% | 24,69% 13,49%

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Johana Escalante
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Los bancos pequefos con poca capacidad real de préstamo, alta capitalizacion y
alta liquidez; se caracterizan por mantener los menores promedios en cartera
bruta, activos y obligaciones netas con el publico. Ademas no poseen fuentes de
financiamiento externas y nacionales; esto se relaciona fundamentalmente porque
son los bancos que presentan mayores niveles de capitalizacion; ya que los
accionistas deben mantener un mayor compromiso en inyectar recursos
econémicos. A su vez como poseen bajas participaciones de cartera bruta;
presentan los mayores promedios de solvencia; situandose en 41.10% y son los
menos apalancados (294.66%). En este grupo se encuentran Banco Comercial

Manabi, Banco Delbank y Banco Litoral.

Los bancos pequerios, con poca capacidad real de préstamo, alta capitalizacion y
baja liquidez, evidencian mayores promedios de niveles de morosidad (7.76%);
menores niveles de rentabilidad (0.24%) y mayores niveles de ineficiencia en sus

operaciones (122.75%). En este grupo se encuentra Banco Capital y Banco Finca.
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4.3 ANALISIS DE RESULTADOS

431 MODELO DE LOS FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO DE LOS
BANCOS PRIVADOS ECUATORIANOS

Para la determinacion de los factores que influyen en la oferta de crédito de los
bancos privados ecuatorianos, se utilizé el modelo propuesto por Arellano y Bond
(1991) que construye un estimador basado en el Método Generalizado de los
Momentos (GMM) donde las variables exdégenas y enddgenas del modelo
utilizadas se expresan en tasas de crecimiento, ya que las primeras diferencias
elimina los problemas de raices unitarias. Ademds se incluye la variable

dependiente rezagada como variable explicativa (Rocabado, 2009).

Arellano y Bond disefiaron la estimacion GMM (Método Generalizado de
Momentos) en una etapa y dos etapas. La diferencia entre éstas consiste en la
especificacion de una matriz de ponderadores. Sin embargo, Arellano y Bond
afirman que las simulaciones de Monte-Carlo hacen que los errores estandar de
los estimadores en dos etapas pueda ser una guia pobre por lo que aconseja
basar las inferencias en los estimadores de una etapa. Por lo cual el modelo panel
dinamico de los bancos privados ecuatorianos, fue estimado mediante el método
GMM (Método Generalizado de Momentos) de una etapa AB utilizando como
software economeétrico STATA 13.0.

En el software STATA 13.0, el estimador de Arellano y Bond (1991) esta
implementado con la sintaxis xtabond, cuyo estimador esta disefiado para la
estimacion de paneles dinamicos con supuestos de homocedasticidad y
heterocedasticidad. Ademas permite tratar la endogeneidad de las variables con
la inclusion de variables instrumentales, donde se introduce los retardos de las

variables enddgenas.

Después de realizar varias estimaciones, se procedié a conocer en primer lugar el

efecto de la politica monetaria sobre la tasa de crecimiento de la cartera bruta, de
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las cuales se evidencié que la tasa de interés activa referencial posee un efecto
negativo sobre la cartera bruta. Es decir que ante incrementos de la tasa de
interés, se reduce la oferta de crédito. Por lo cual esto confirma que existe el
canal de crédito en los bancos privados ecuatorianos, a pesar de encontrarse en

una economia dolarizada.

En cambio, con respecto al efecto de la politica de encaje bancario, con los
modelos realizados no se pudo evidenciar un efecto de la politica de encaje en la
tasa de crecimiento de la cartera bruta. Debido a que la tasa de encaje bancario
se ha mantenido practicamente estable durante el periodo 2008-2014, por lo cual

no es un determinante de shock politica monetaria.

Para controlar la demanda de crédito, se incluye el Producto Interno Bruto donde
se evidencio que sus tasas de crecimiento posee un efecto positivo en la tasa de
crecimiento de la cartera bruta, lo cual confirma lo esperado de acuerdo a la teoria

de canal de crédito.

Con respecto a las variables que representan las caracteristicas de los bancos
privados ecuatorianos, después de realizar varias estimaciones, se procedié a
descartar los indicadores de rentabilidad, tamafo y grado de absorcién porque

arrojaban coeficientes con un nivel de significancia menor que el 90%.
Se obtuvo el siguiente modelo expuesto en la Tabla 8:

ALncartbruta;; = )2, ajALncartbruta;c_j + bj Atactrefj; + X2, c;APibreal;_; +
j=0mdjAlnindmorosit—j+ j=0mejALiq_scoreit—j+
j=0mfjAcapital_scoreit—j+j=omgjACaprealprest_scoreit—j+j=0mhjAaprptit—j+tit+e
it (30)

Donde:
A: Operador de primera diferencia

i:bancoi
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N: Numero de bancos i:1...... N
t: Periodo de tiempo

m: Numero de rezagos

h;.: constante

&;.- término de error.

En la Tabla 8 (Modelo 1), se describen los modelos paneles dindmicos
considerando heterocedasticidad por tratarse de una base de datos de 20 bancos
privados que poseen diferentes caracteristicas en sus datos. Se realizaron varias
regresiones considerando como variable dependiente a la tasa de crecimiento del
logaritmo de cartera bruta y como variable explicativa se ha considerado un
rezago de la variable dependiente. Se han introducido como variables
instrumentales los rezagos del producto interno bruto, indicador de morosidad,
indicador de liquidez, indicador de capitalizacion, indicador de capacidad real de
préestamo e indicador de apalancamiento; los cuales variaron en los diferentes

modelos expuestos en la Tabla 8 de la siguiente manera:

En el modelo 1.1, se incluyé como variables instrumentales, los primeros rezagos
de las variables endégenas. En el modelo 1.2, se introdujo desde el primer rezago
hasta el segundo. En el modelo 1.3, desde el primer rezago hasta el tercero. En el
modelo 1.4, desde el primer rezago hasta el cuarto. En el modelo 1.5, desde el
primer rezago hasta el quinto. En el modelo 1.6, desde el primer rezago hasta el
sexto.

Adicionalmente, el algoritmo de STATA 13.0 introdujo como variables
instrumentales estandares las segundas diferencias de las variables explicativas
del modelo (producto interno bruto real, tasa de interés activa referencial,
indicador de morosidad, indicador de liquidez, indicador de capitalizacién,
indicador de capacidad real de préstamo, indicador de apalancamiento).

Al realizar varios modelos sensibilizando el numero de rezagos, se pudo

evidenciar que en algunas variables los niveles de significancia mejoran, en otras
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desmejoraban; pero en conjunto se mantuvieron superiores al 90% de
significancia. Con respecto a los coeficientes en algunas variables oscil6 mas que

en otras.

A continuacién, se detalla el andlisis de resultados de los modelos que se detallan
en la Tabla 8:

Yj=; ajALncartbruta;._; : En todos los modelos expuestos en la Tabla 8, se incluyo
el primer rezago de la tasa de crecimiento de la cartera bruta, ya que a partir del
segundo rezago no arrojo significancia. Su coeficiente a; permanecié positivo en
todos los modelos situdndose en 0.09, con un nivel de significancia que oscil6 del
90% (Modelo 1.2 y Modelo 1.3) hasta 92% (Modelo 1.4 y Modelo 1.5). Es decir
que la tasa de crecimiento de la cartera depende positivamente de su rezago del

periodo anterior.

bjAtactrefi.: Se evidencié que la tasa de interés reflejo un impacto negativo en la
tasa de crecimiento de la cartera bruta, por lo cual confirma la existencia de la
teoria del canal de crédito en los bancos privados ecuatorianos. Su coeficiente b;
varié desde -0.44 (Modelo 1.4 y Modelo 1.5) hasta -0.65 (Modelo 1.2), con un
nivel de significancia desde el 99% (Modelo 1.3 y Modelo 1.4) hasta el 100%.

Yz, cjAPibreal;;_j: Se evidencio que el producto interno bruto real presentd un

impacto positivo en la tasa de crecimiento de la cartera bruta, por lo cual confirma
que es un impulsador de la demanda de crédito. Por lo cual, los bancos privados
aumentan la oferta de crédito ante incrementos de la actividad econ6mica del
pais. Su coeficiente c¢; oscilo desde 4.84 E-08 (Modelo 1.1) hasta 6.04 E-08
(Modelo 1.6), con un nivel de significancia desde el 92% (Modelo 1.1) hasta el
98% (Modelo 1.5 y Modelo 1.6). Se reflejé un mejoramiento de la significancia del
producto interno bruto real, a medida que se incrementaba el numero de rezagos

de las variables endogenas.
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Tabla 8- Modelo 1 Determinantes de los Factores de la Oferta de Crédito de los Bancos

Privados Ecuatorianos.

Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo
1.1 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6

Coeficiente 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Incarbruta | Error Estandar 0,05 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05
LD Z 1,67 1,66 1,63 1,75 1,76 1,72
Probabilidad 91% 90% 90% 92% 92% 91%
Coeficiente -0,59 -0,65 -0,47 -0,44 -0,44 -0,47
tactref D1 Error Estandar 0,17 0,17 0,17 0,16 0,16 0,16
Z -3,53 -3,93 2,77 2,72 -2,81 -3
Probabilidad 100% 100% 99% 99% 100% 100%
Coeficiente 4,84E-08 | 4,95E-08| 5,12E-08| 5,54E-08| 5,81E-08| 6,04E-08
pibreal D1 Error Estandar 2,74E-08 | 2,69E-08| 2,72E-08| 2,58E-08| 2,60E-08| 2,59E-08
Z 1,77 1,84 1,88 2,15 2,23 2,34
Probabilidad 92% 93% 94% 97% 98% 98%
Coeficiente -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Inindmoros | Error Estandar 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
D1 Z -1,71 -1,69 -1,72 -1,72 -1,71 -1,63
Probabilidad 91% 91% 92% 91% 91% 90%
Coeficiente -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32
liq_score D1 Error Estandar 0,06 0,06 0,07 0,07 0,06 0,07
— Z -5,07 -4,96 -4,81 -4,58 -4,59 -4,62
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,34 0,34 0,35 0,37 0,37 0,39
capital_score | Error Estandar 0,10 0,09 0,1 0,09 0,09 0,1
D1 Z 3,46 3,74 3,66 4,16 4,26 4,1
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
caprealprest_ | Error Estandar 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04
score D1 Z 3,67 3,62 3,49 3,37 3,34 3,42
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
aprpt D1 Error Estandar 0,006 0,006 0,006 0,006 0,006 0,006
Z 2,43 2,42 2,56 2,91 2,85 2,93
Probabilidad 99% 99% 99% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,007 0,007 0,007 0,007 0,007 0,007
constante Error Estandar 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001
V4 6,9 6,9 6,8 6,7 6,52 6,68
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Yijzo djAlnindmoros;;_;: El indice de morosidad mostré un impacto negativo en la

tasa de crecimiento de la cartera bruta, por lo cual confirma que ante incrementos

de la tasa de morosidad los bancos privados restringiran el crédito, demostrando

una presencia de racionamiento de crédito. Su coeficiente d; permanecié en -
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0.02. El nivel de significancia varié desde 90% (Modelo 1.6) hasta 92% (Modelo
1.3).

Ym0 €jALig_scorej._j: El indicador de liquidez de los bancos privados esta

normalizado, por lo cual un indicador mayor a cero pertenece a los bancos mas
liquidos y viceversa a los menos liquidos. El impacto es negativo a la tasa de
crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos mas liquidos poseen un
promedio de cartera bruta inferior que los bancos menos liquidos. Este
comportamiento se evidencia porque los bancos con menor liquidez, aumentan su
portafolio de cartera de crédito en vez de activos liquidos, ya que obtienen una
mayor rentabilidad. Su coeficiente e; se mantuvo en todos los modelos en -0.32,
el cual fue menor que el de la tasa activa referencial. El nivel de significancia se

mantuvo en 100%.

2%, fjAcapital_score;;_;: El indicador de capitalizacion de los bancos privados esta

normalizado, por lo cual un indicador mayor a cero pertenece a los bancos mas
capitalizados y viceversa a los menos capitalizados. El impacto es positivo a la
tasa de crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos con alta
capitalizacion poseen recursos para poder financiar los créditos y esto repercute
positivamente en incrementos de la cartera bruta. Su coeficiente f; vari6 desde
0.34 (Modelo 1.1 y Modelo 1.2) hasta 0.39 (Modelo 1.6). El nivel de significancia
se mantuvo en 100%.

j=o gjACaprealprest_score;_;: El indicador de capacidad de real de préstamo de

los bancos privados estd normalizado, por lo cual un indicador mayor a cero
pertenece a los bancos con mayor capacidad de prestar, mientras tenga mayores
fuentes de financiamiento sean externas o internas como las obligaciones con el
publico, posee una mayor capacidad para otorgar créditos. El impacto es positivo
a la tasa de crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos con mayor

capacidad real de préstamo son los que poseen un promedio de monto de cartera
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de crédito mas alto. Su coeficiente g; se mantuvo en 0.15, con un nivel de

significancia del 100%.

Y=o hjAaprpt;._;: El indicador de apalancamiento de los bancos privados, presento
un impacto positivo frente a la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Es decir
que los bancos mas apalancados, presentan una disposicion de otorgar mas
préstamos que los menos apalancados. Su coeficiente h; oscil6 desde 0.01 hasta

0.02. El nivel de significancia oscil6 desde 99% hasta 100%.

De acuerdo, al Test de Wald de todos los modelos expuestos en la Tabla 8, se
comprueba la capacidad explicativa de las variables, ya que este presenta una
Prob>chi®=0.000, lo que significa que el total de regresores explican
significativamente la variable dependiente.

Tabla 9 - Modelo 1 Test de Wald

Test de Wald | Modelo 1.1 Modelo 1.2 Modelo 1.3 Modelo 1.4 Modelo 1.5 Modelo 1.6

Wald chi 296.53 341.49 313.58 297.68 301.88 322.69
Prob > chi 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

Para conocer si un modelo estda bien sobre identificado y las variables
instrumentales estan correctamente seleccionadas, se debe estimar el Test de
Sargan, donde un p valor > 0.05 acepta la hipétesis nula, afirmando que el modelo
esta correctamente disefiado. En la Tabla 10, se muestran los resultados del Test
de Sargan para los modelos que se detallan en la Tabla 8, en todos los modelos
se acepta la hipdtesis nula, por lo cual estan correctamente especificados.

Tabla 10 - Modelo 1 Test de Sargan
Test de Sargan | Modelo 1.1 Modelo 1.2 Modelo 1.3 Modelo 1.4 Modelo 1.5 Modelo 1.6

Sargan chi 1426.591 1433.198 | 1437.707 | 1419.676| 1406914 | 1395.211
Prob > chi’ 0.1533 0.1512 0.1537 0.2712 0.3771 0.4783
Fuente: STATA 13.0.

Elaboracion por: Johana Escalante
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El test de Arellano y Bond comprueba la autocorrelacién serial en primeras

diferencias, es deseable que las primeras diferencias se encuentren
correlacionadas en primer orden, para que existan efectos dinamicos y el
estimador GMM (Método Generalizado de los Momentos) sea adecuado. Sin

embargo no puede existir autocorrelacion en segundo orden.

Tabla 11 - Modelo 1 Test de Arellano y Bond

Order | Modelo 1.1 Modelo 1.2 Modelo 1.3 Modelo 1.4 Modelo 1.5 Modelo 1.6 |

1 Z -2.313 -2.316 -2.3417 -2.3157 -2.3013 -2.2804
Prob >z 0.0207 0.0206 0.0192 0.0206 0.0214 0.0226
) Z 0.5938 0.5786 0.7249 0.8902 0.9013 0.8543
Prob >z 0.5526 0.5629 0.4685 0.3734 0.3674 0.3929

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

La Hipotesis Nula del test de Arellano y Bond, es que no existe autocorrelaccion,
por lo que un p valor < 0.05 indica que se rechaza la hipotesis nula y que si existe
dicha autocorrelacciéon. En todos los modelos expuestos en la Tabla 8, se
evidencié que p valor < 0.05 en el primer orden, es decir que acepta que existe
correlacién por lo cual estos resultados estan acorde al estimador Arellano y
Bond. Mientras que en el segundo orden p valor > 0.05, estos resultados aceptan
la hipdtesis nula, estd acorde al estimador utilizado confirmando que existe una

correcta modelizacion.

En la Tabla 12, se han estimado 5 modelos paneles dinamicos considerando
heterocedasticidad. En cuyos modelos, se ha introducido la tasa de inflacion como
una variable adicional que influye en la demanda de crédito. La inflacion también
posee un impacto positivo frente a la tasa de crecimiento de la cartera bruta, este
signo es esperado en la economia ecuatoriana, ya que durante el periodo
analizado 2008-2014, no ha presentado periodos hiperinflacionarios que hubieran
podido reducir drasticamente la capacidad adquisitiva de los agentes econémicos.
Por lo cual con los niveles de inflacidn, los agentes economicos se incentivan para

incrementar la demanda de crédito.
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Se obtuvo el siguiente modelo expuesto en la Tabla 12:

AlLncartbruta;; =
Y2 a;ALncartbruta;._; + b; Atactref; + Y.i%, c;:APibreal;._; >, d;Alnflacion;,_; +
=14 j j j=0% j 4j=0Y j
j=0mejAlnindmorosit—j+
¥, fiALig_scorej_; + Yt g:Acapital_score;,_; + Y12 h.ACaprealprest_score;j,_; +
j=05jALIq j j=0 8jAcap j T Zj=o 1 j

j=0mtjAaprptit—j+uit+eit (31)

Donde:

A: Operador de primera diferencia
i:bancoi

N: Numero de bancos i:1...... N

t: Periodo de tiempo

m: Numero de rezagos

u;: constante

&;.- término de error.

En la Tabla 12 (Modelo 2), se describen los modelos paneles dinamicos con
heterocedasticidad, donde se introdujo a la tasa de inflacion. Con respecto a las
variables instrumentales, se fueron introduciendo en los diferentes modelos los

rezagos de las variables endégenas, llegando a estimar cinco modelos.

En el modelo 2.1, se incluyé como variables instrumentales, los primeros rezagos
de las variables enddgenas. En el modelo 2.2, se introdujo desde el primer
rezago hasta el segundo. En el modelo 2.3, desde el primer rezago hasta el
tercero. En el modelo 2.4, desde el primer rezago hasta el cuarto. En el modelo

2.5, desde el primer rezago hasta el quinto.

Adicionalmente, el algoritmo de STATA 13.0 introdujo como variables
instrumentales estandares las segundas diferencias de las variables explicativas

del modelo (producto interno bruto real, inflacion, tasa de interés activa
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referencial, indicador de morosidad, indicador de liquidez, indicador de
capitalizacion, indicador de capacidad real de préstamo, indicador de

apalancamiento).

Al sensibilizar los modelos con el numero de rezagos, se constaté que algunas
variables mejoraban sus niveles de significancia, mientras en otras permanecia

igual o disminuia levemente.

A continuacién, se detalla el analisis de resultados de los modelos que se detallan
en la Tabla 12:

Yiz;ajALncartbruta;_; : Su coeficiente a; permaneci6 positivo en todos los

modelos oscilando desde 0.08 hasta 0.09, con un nivel de significancia que oscilé
desde 89% hasta 92%. Con la inclusion de la variable inflacién en el modelo,

desmejord levemente el nivel de significancia.

b;Atactrefi.: Al igual que el Modelo 1, la tasa de interés reflejé un impacto negativo
en la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente b; oscil6 desde -0.55

(Modelo 2.1) hasta -0.62 (Modelo 2.3), con un nivel de significancia que se
mantuvo en 100%. En comparacion con el Modelo 1, con la inclusién de la

inflacion mejord el nivel de significancia.

2i%o cjAPibreal;,_j: El producto interno bruto real present6 un impacto positivo en la

tasa de crecimiento de la cartera bruta, presentando el mismo comportamiento
que el Modelo 1. Su coeficiente c; oscil6 desde 5.12 E-08 (Modelo 2.3) hasta 6.07

E-08 (Modelo 2.5). Con un nivel de significancia desde el 91% hasta el 98%. En
comparacion con el Modelo 1, al incluir la inflacién desmejoré levemente su

significancia.
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Yizo djAlnflacion;_;: La tasa de inflacion mostré un impacto positivo en la tasa de
crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente d; oscil6 desde 0.60 (Modelo 2.1)

hasta 0.67 (Modelo 2.4), con un nivel de significancia del 100%.

Yizo €jAlnindmoros;._j: El indice de morosidad reflejo un impacto negativo en la

tasa de crecimiento de la cartera bruta, manteniendo el mismo comportamiento

que el Modelo 1. Su coeficiente e; permanecid en -0.02, con un nivel de

significancia que oscilé desde 90% hasta 91%. En comparacion con el Modelo 1,
al incluir la inflacién como variable explicativa del modelo, desmejord levemente

su nivel de significancia.

Y=o fjALiq_score;_;: Al igual que el Modelo 1, se presentd un impacto negativo a la
tasa de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente fj oscilé6 se mantuvo en -

0.32, con un nivel de significancia del 100%.

Y=o gjAcapital_score;;_;: Al igual que el Modelo 1, el impacto es positivo a la tasa
de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente g; varié desde 0.34 (Modelo 2.1
y Modelo 2.2) hasta 0.37 (Modelo 2.5 y Modelo 2.6). El nivel de significancia se

mantuvo en 100%.

Y=o hjACaprealprest_scorej._;: El indicador de capacidad de real de preéstamo

presenté un impacto positivo a la tasa de crecimiento de la cartera bruta,

manteniendo el mismo comportamiento que el Modelo 1. Su coeficiente h;

permanecié en 0.15, manteniendo un nivel de significancia del 100%.

2i%o tjAaprpt;._;: El indicador de apalancamiento de los bancos privados, presento

un impacto positivo frente a la tasa de crecimiento de la cartera bruta,

manteniendo el mismo comportamiento que el Modelo 1. Su coeficiente ¢;

permanecié en 0.02, con un nivel de significancia que oscilé desde 99% hasta
100%.
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Tabla 12- Modelo 2 Determinantes de los Factores de la Oferta de Crédito de los Bancos

Privados Ecuatorianos.

Variables Modelo 2.1 | Modelo 2.2 | Modelo 2.3 Modelo 2.4 | Modelo 2.5
Coeficiente 0.09 0.08 0.08 0.09 0.09

Incarbruta LD Error Estandar 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
V4 1.66 1.64 1.61 1.74 1.73

Probabilidad 90% 90% 89% 92% 92%

Coeficiente -0.55 -0.56 -0.62 -0.60 -0.58

tactref D1 Error Estandar 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16
Z -3.39 -3.45 -3.79 -3.74 -3.73

Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 5.21E-08 5.23E-08 5.12E-08 5.91E-08 6.07E-08

pibreal D1 Error Estandar | 2.79E-08 2.71E-08 2.75E-08 2.61E-08 2.62E-08
Z 1.86 1.93 1.86 2.26 2.32

Probabilidad 94% 95% 91% 98% 98%

Coeficiente 0.60 0.61 0.63 0.67 0.64

inflacién D1 Error Estandar 0.10 0.09 0.08 0.07 0.08
V4 6.10 6.94 7.57 9.23 8.45

Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02

Inindmoros D1 Error Estandar 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Z -1.65 -1.63 -1.68 -1.65 -1.65

Probabilidad 90% 90% 91% 90% 90%

Coeficiente -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32

liq_score D1 Error Estandar 0.07 0.06 0.07 0.07 0.07
— Z -5.16 -5.02 -4.91 -4.68 -4.70
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.34 0.34 0.35 0.37 0.37

capital_score D1 Error Estandar 0.10 0.09 0.10 0.08 0.09
- V4 3.54 3.84 3.72 0.38 4.46
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15
caprealprest_score |Error Estandar 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
D1 Z 3.72 3.65 3.56 342 342
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02

aprpt D1 Error Estandar 0.006 0.006 0.006 0.005 0.005
Z 2.54 2.54 2.62 3.03 2.6

Probabilidad 99% 99% 99% 100% 100%

Coeficiente 0.007 0.007 0.008 0.007 0.007

constante Error Estandar 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001
Z 7.15 7.28 7.30 7.20 7.11

Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Johana Escalante.
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De acuerdo, al Test de Wald de todos los modelos expuestos en la Tabla 12,
presentan una Prob>chi?=0.000, lo que significa que en conjunto los regresores

explican significativamente la variable dependiente.

Tabla 13 - Modelo 2 Test de Wald

Test de Wald | Modelo 2.1 Modelo 2.2 Modelo 2.3 | Modelo 2.4 Modelo 2.5

Wald chi 354.26 414.76 406.99 382.44 339.04
Prob > chi’ 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

En la Tabla 14, se muestran los resultados del Test de Sargan para los modelos
que se detallan en la Tabla 12, en todos los modelos se acepta la hipétesis nula,

por lo cual estan correctamente especificados.

Tabla 14 - Modelo 2 Test de Sargan

Test de Sargan Modelo 2.1 \ Modelo 2.2 Modelo 2.3 | Modelo 2.4 Modelo 2.5
Sargan chi 1416.775| 1421.579 1425.05| 1402983 | 1395481

P valor > chi’ 0.2006 0.2075 0.2161 0.3836 0.4612
Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Johana Escalante

En todos los modelos expuestos en la Tabla 12, se evidencié que p valor < 0.05
en el primer orden, aceptando que existe correlacion; estos resultados estan
acorde al estimador Arellano y Bond. Mientras que en el segundo orden p valor >
0.05, confirmando la hipétesis nula. Con estos resultados se evidencia que existe

una correcta modelizacion.

Tabla 15 - Modelo 2 Test de Arellano y Bond

Order Modelo 2.1 Modelo 2.2 Modelo 2.3 Modelo 2.4 ‘ Modelo 2.5 ‘

1 Z -2.2653 -2.271 -2.2307 -2.2849 -2.2724
P valor >z 0.0235 0.0231 0.0211 0.0223 0.0231
2 Z 0.3716 0.3625 0.4553 0.5781 0.5969
P valor >z 0.7102 0.7170 0.6489 0.5632 0.5506

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.
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432 MODELO DE LOS FACTORES DE LA OFERTA DE CREDITO -
INTERACCION DE CARACTERISTICAS DE LOS BANCOS PRIVADOS
ECUATORIANOS

En los Modelos 1 y 2, explicados anteriormente se ha determinado los factores
que influyen en la oferta de crédito de los bancos privados ecuatorianos. Ante un
incremento de la tasa de interés dependiendo de las caracteristicas de los bancos
privados de acuerdo a su tamano, capitalizacion, liquidez y capacidad real de

préstamo va poder reaccionar ante estos shocks.

Partiendo del Modelo 1, se ha introducido variables que puedan capturar este
efecto del comportamiento de los bancos privados frente incrementos de tasa de
interés, considerando el Modelo de Canal de Transmision de Crédito
implementado por (Rocabado, 2009). La metodologia empleada sera la utilizada
en (Banco Central de Uruguay, 2010), donde estas variables que capturan el
comportamiento del efecto de tasa de interés se incluyen de manera individual en
los Modelos 3.1, 3.2, 3.3y 3.4.

A continuacion se describe la ecuacion estimada en la Tabla 16 (Modelo 3):

ALncartbruta;; = Y2, ajALncartbrutajc_j + bj Atactrefi; + 32, c;APibreal;_; +
j=0mdjAlnindmorosit—j+ j=0mejALiq_scoreit—j+
j=0mfjAcapital_scoreit—j+j=omgjACaprealprest_scoreit—j+j=0mhjAaprptit—j+j=0
mkt—jtasatamafioit—j+j=0mljtasaliquidit—j+j=0mnjtasacaprealprestit—j+j=0mpjta
sacapitalizacionit—j+ tit+eit (32)

Donde:
A: Operador de primera diferencia
i:bancoi
N: Numero de bancos i:1...... N
t: Periodo de tiempo
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m: Numero de rezagos

h;;:: constante

&;;: término de error.

tasatamaﬁoit_j:Atactrefit * Atamano;;
tasaliquid;._;:Atactref;, * Alig_score;
tasacaprealprest;;_j:Atactref;. * Acaprealprest_score;

tasacapitalizacion;._j:Atactref; * Acapital_score;

En la Tabla 16 (Modelo 3), se describen los modelos paneles dindmicos
considerando heterocedasticidad. Se consider6 a los factores de la oferta de
crédito especificados en el Modelo 1, por arrojar mejores resultados en la
significancia de las variables que capturan las reacciones de los bancos privados

frente a incrementos de tasa de interés.

Aunque se realizé varias estimaciones, incluyendo dentro de los factores de la
oferta de crédito a la tasa de inflacién, las significancias de las variables de
reaccion de los bancos privados salieron menos significativas, por lo cual se

descartaron del proceso de modelizacion.

Como variables instrumentales, se han introducido los rezagos del producto
interno bruto, indicador de morosidad, indicador de liquidez, indicador de
capitalizacion, indicador de capacidad real de préstamo, indicador de
apalancamiento, variables de reaccidn de los bancos privados ecuatorianos frente
a incrementos de la tasa de interés. A continuacion se describe la variacion de los

rezagos en los diferentes modelos expuestos en la Tabla 9:

En el modelo 3.1, se incluy6 el segundo rezago de la variable de reaccion de los
bancos privados de acuerdo su tamafo y las demas variables enddgenas del
modelo. En el modelo 3.2, se introdujo el primer rezago de las variables
endogenas del modelo y la variable de reacciéon de los bancos privados de

acuerdo a su liquidez. En el modelo 3.3, el primer rezago de las variables
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endbgenas y la variable de reaccién de los bancos privados de acuerdo a su
capacidad real de préstamo. En el modelo 3.4, el tercer rezago de las variables
endégenas y la variable de reaccion de los bancos privados frente a su

capitalizacion.

Adicionalmente, el algoritmo de STATA 13.0 introdujo como variables
instrumentales estandares las segundas diferencias de las variables explicativas
del modelo (producto interno bruto real, tasa de interés activa referencial,
indicador de morosidad, indicador de liquidez, indicador de capitalizacion,
indicador de capacidad real de préstamo, indicador de apalancamiento) y las
primeras diferencias de las reacciones de los bancos privados de acuerdo a su
tamano, liquidez, capacidad real de préstamo y capitalizacién.

A continuacion, se detalla el andlisis de resultados de los modelos que se detallan
en la Tabla 16:

Yiz;ajALncartbruta;_; : Su coeficiente a; permanecio positivo en todos los

modelos situandose en 0.09, con un nivel de significancia que oscilé del 90%
(Modelo 3.4) hasta 91%.

b;Atactref;;: Se evidencio que la tasa de interés mantuvo su impacto negativo en la
tasa de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente b; varid desde -0.47

(Modelo 3.4) hasta -0.62 (Modelo 3.3), con un nivel de significancia del 100%. Al

comparar con el modelo 1, mejord su nivel de significancia.

Xizo cjAPibreal;,_;: El producto interno bruto real present6 un impacto positivo en la
tasa de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente ¢; oscilo desde 4.80 E-08

(Modelo 3.3) hasta 4.90 E-08 (Modelo 3.4), con un nivel de significancia desde el
92% hasta el 93% (Modelo 3.2). Al comparar con el Modelo 1, se reflejo un

desmejoramiento su significancia y su coeficiente disminuy6 levemente.
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Yizo djAlnindmoros;;_;: El indice de morosidad mostré un impacto negativo en la
tasa de crecimiento de la cartera bruta. Su coeficiente d; permanecié en -0.02. El

nivel de significancia varié desde 91% (Modelo 3.1 y Modelo 3.2) hasta el 92%
(Modelo 3.3 y Modelo 3.4).

Y=o €jALiq_score;_;: El indicador de liquidez mostro un impacto negativo a la tasa
de crecimiento de la cartera bruta, es un indicador que refleja la caracteristica del
grado de liquidez de los bancos privados. Al igual que el Modelo 1, se evidencia
que los bancos privados ecuatorianos con menor liquidez, son los que estan
aumentando cartera de crédito. Su coeficiente e; se mantuvo en todos los

modelos en -0.32. El nivel de significancia se mantuvo en 100%.

Y=o fjAcapital_score;_;: El indicador de capitalizacion presento un impacto positivo
a la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Al igual que el Modelo 1, se evidencio
que los bancos mas capitalizados poseen recursos para poder financiar los
créditos, en algunos bancos es su principal fuente de fondeo. Su coeficiente f;
varié desde 0.34 (Modelo 3.1) hasta 0.35. El nivel de significancia se mantuvo en
100%.

Yz, gjACaprealprest_score;;_;: El indicador de capacidad de real de préstamo de

los bancos privados presenté un impacto positivo a la tasa de crecimiento de la
cartera bruta. Al igual que el Modelo 1, se evidencié que los bancos con mayor
capacidad real de préstamo poseen una mayor disposicion a ofrecer créditos. Su

coeficiente g; se mantuvo en 0.15, con un nivel de significancia del 100%.

Y=o hjAaprpt;._;: El indicador de apalancamiento de los bancos privados, presento
un impacto positivo frente a la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Al igual que
el Modelo 1, se evidencid que los bancos privados mas apalancados, presentan
un mayor promedio de monto de cartera de crédito. Su coeficiente h; oscil6 desde
0.01 hasta 0.02. El nivel de significancia oscil6 desde 98% hasta 99%,

desmejorando levemente en comparacién con el Modelo 1.
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Variables ‘ Modelo 3.1 Modelo 3.2 Modelo 3.3 | Modelo 3.4

Bancos Privados Ecuatorianos.

Coeficiente 0,09 0,09 0,09 0,09
Error Estandar 0,05 0,05 0,05 0,06
IncarbrutaLD 1 1,67 1,67 1,67 1,65
Probabilidad 91% 91% 91% 90%
Coeficiente -0,56 -0,61 -0,62 -0,47
Error Estandar 0,16 0,16 0,16 0,16
tactref D1 Z 3,46 3,79 3,97 3,04
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 481E-08| 4,83E-08| 4,80E-08| 4,90E-08
pibreal D1 Error Estandar 2,71E-08 2,71E-08 2,75E-08 2,58E-08
Z 1,78 1,78 1,74 1,72
Probabilidad 92% 93% 92% 92%
Coeficiente -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Inindmoros D1 Error Estandar 0,01 0,01 0,01 0,01
V4 -1,71 -1,72 -1,73 -1,74
Probabilidad 91% 91% 92% 92%
Coeficiente -0,32 -0,32 -0,32 -0,32
liq_score D1 Error Estandar 0,06 0,06 0,06 0,07
— Z -5,06 -5,08 -5,08 -4,83
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,34 0,35 0,35 0,35
capital_score D1 Error Estandar 0,10 0,10 0,10 0,10
- Z 3,51 3,48 3,55 3,58
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,15 0,15 0,16 0,15
Error Estandar 0,04 0,04 0,04 0,04
caprealprest_score D1 7 3.68 3.66 3.7 3.57
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,01 0,01 0,01 0,02
aprpt D1 Error Estandar 0,006 0,006 0,006 0,006
Z 2,37 2,45 2,46 2,46
Probabilidad 98% 99% 99% 99%
Coeficiente 6,08
tasatamaiio Error Estandar 3,55
Z 1,71
Probabilidad 91%
Coeficiente 12,17
tasaliquid Error Estandar 8,10
Z 1,50
Probabilidad 87%
Coeficiente 8,51
tasacaprealprest Error Estandar 3,39
Z 2,51
Probabilidad 99%
tasacapitalizacion | Coeficiente -40,6

Tabla 16- Modelo 3 Factores de la Oferta de Crédito - Interaccion de caracteristicas de los
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Variables Modelo 3.1 Modelo 3.2 Modelo 3.3 Modelo 3.4

Error Estandar 3491

Z -1,16

Probabilidad 76%

Coeficiente 0,007 0,007 0,007 0,007

Constante Error Estandar 0,001 0,001 0,001 0,001
Z 6,9 6,9 6,92 6,72

Probabilidad 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

2i%o k¢_jtasatamafio;_;: La variable de interaccion del tamafio de los bancos

privados ecuatorianos frente incremento de la tasa de interés, arrojéo un signo
positivo y esperado con la teoria de canal de crédito. Ya que es mas propenso
que los bancos pequenos reduzcan la oferta de crédito ante incrementos de tasa
de interés. Su coeficiente k; fue de 6.08, con un nivel de significancia de 91%.

Y=o ljtasaliquid;,_;: La variable de interaccion de la liquidez de los bancos privados

ecuatorianos frente a incrementos de la tasa de interés, mostrd un signo positivo y
esperado con la teoria de canal de crédito. Si bien es cierto que los bancos
privados ecuatorianos con baja liquidez son los que otorgan un mayor promedio
de cartera bruta, ante incrementos de tasa de interés, los bancos mas liquidos
pueden utilizar estos recursos para proteger su portafolio de crédito frente a una

reduccion del circulante. Su coeficiente [; fue de 12.17, con un nivel de

significancia de 87%.

Y= njtasacaprealprest;;_;: La variable de interaccion de la capacidad real de
préstamo de los bancos privados ecuatorianos frente incremento de la tasa de
interés, mostré un signo positivo y esperado con la teoria de canal de crédito. Los
bancos privados ecuatorianos con una mayor capacidad real de préstamo,
pueden proteger su portafolio de crédito frente a incrementos de tasas de interés,
por disponer de fondos provenientes de depdsitos y obligaciones financieras
nacionales e internacionales. Su coeficiente n; fue de 8.51, con un nivel de

significancia de 99%.
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iz, bjtasacapitalizacion;._j: La variable de interaccion de la capitalizacion frente

incremento de la tasa de interés, mostré un signo negativo, este no fue el signo
esperado de acuerdo a la teoria de canal de crédito. Esto significa que los bancos
privados menos capitalizados, son los que otorgan un mayor promedio de cartera
de crédito, debido a que poseen otras fuentes de financiamiento para proteger el

portafolio de credito frente a incrementos de tasa de interés. Su coeficiente p; fue

de -40.6, con un nivel de significancia de 76%.

Con respecto al nivel de significancia de las variables de interaccion de las
caracteristicas de los bancos privados, se consider6 niveles de significancia
superiores al 75%, ya que no se trataba de determinar los factores que inciden en
la oferta de crédito, sino de explicar cémo los bancos reaccionan frente a un
shock de politica monetaria. Al analizar el impacto de las caracteristicas de
capitalizacion y liquidez y sus determinadas variables de interaccion frente a la
tasa de interés de los bancos privados ecuatorianos, actian de una manera
heterogénea ya que poseen signos positivos y negativos. Mientras que la
caracteristica de capacidad real de préstamo impacta homogéneamente en los
bancos privados, con signos esperados de acuerdo a la teoria del canal del
crédito. Con respecto a la caracteristica de tamafno, no se pudo visualizar su
impacto porque esta variable arrojé niveles de significancia inferiores al 90% en
los Modelos 1y 2, no se determiné como un factor que incidiera en la oferta de
crédito. Sin embargo, la interaccion del tamafno de los bancos privados es
positiva, estando acorde a la teoria del canal de crédito.

De acuerdo, al Test de Wald de todos los modelos expuestos en la Tabla 16,

presentan una Prob>chi?=0.000, lo que significa que en conjunto los regresores

explican significativamente la variable dependiente.
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Tabla 17 - Modelo 3 Test de Wald

Test de Wald Modelo 3.1 ‘ Modelo 3.2 Modelo 3.3 Modelo 3.4

Wald chi 507,82 286,78 284,33 319,66
Prob > chi’ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Probabilidad 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.

En la Tabla 18, se muestran los resultados del Test de Sargan para los modelos
que se detallan en la Tabla 16, en todos los modelos se acepta la hipétesis nula,

por lo cual estan correctamente especificados.

Tabla 18 - Modelo 3 Test de Sargan

Test de Sargan Modelo 3.1 Modelo 3.2 Modelo 3.3 Modelo 3.4

|
Sargan chi 1428,83 1426,82 1426,73 1433,89
P valor > chi’ 0,1480 0,1568 0,1572 0,1234
Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante

En todos los modelos expuestos en la Tabla 16, se evidencié que p valor < 0.05
en el primer orden, aceptando que existe correlacion; estos resultados estan
acorde al estimador Arellano y Bond. Mientras que en el segundo orden p valor >

0.05, confirmando la hipétesis nula. Con estos resultados se evidencia que existe

una correcta modelizacion.

Tabla 19 - Modelo 3 Test de Arellano y Bond.

Order ' Modelo 3.1 Modelo 3.2 | Modelo 3.3 | Modelo 3.4

1 Z -2,318 -2,3167 -2,3102 -2,3461
P valor >z 0,0204 0,0205 0,0209 0,0190
’ Z 0,5733 0,6064 0,5733 0,7031
P valor >z 0,5665 0,5442 0,5664 0,4820

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Johana Escalante.
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5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 CONCLUSIONES

A travées de la estimacion del modelo panel dinamico con
heterocedasticidad, basandose en el algoritmo de Arellano y Bond del
software economeétrico STATA 13.0; se determiné que los factores que
influyen en la oferta de crédito de los bancos privados son la tasa activa
referencial, el producto interno bruto real, la tasa de inflacion, los
indicadores de morosidad, liquidez, capitalizacion, capacidad real de

préstamo y apalancamiento de los bancos privados.

Se determin6 que la variacién de la tasa de interés activa referencial es
inversamente proporcional a la tasa de crecimiento de la cartera bruta, es
decir que al incrementarse la tasa de interés disminuye la oferta de crédito,

evidenciando la existencia del canal de crédito en la economia ecuatoriana.

No se pudo evidenciar el impacto de la tasa de encaje frente a la tasa de
crecimiento de la cartera bruta, ya que esta variable practicamente se
mantuvo constante y no arroj6 resultados significativos en los modelos

econométricos estimados.

El desempeno de la actividad econémica del pais es el principal impulsador
de la demanda de crédito, es decir que cuando este indicador aumente,
incide positivamente en la oferta de crédito de los bancos privados

ecuatorianos.

Los indicadores de liquidez, capitalizacion y apalancamiento son factores
importantes en la oferta de crédito de los bancos privados ecuatorianos.
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Se demostré6 que los indicadores de liquidez de los bancos privados
ecuatorianos impactan negativamente en la tasa de crecimiento de la
cartera bruta. Es decir que cuando un banco destina a mantener mayores
niveles de liquidez, se distribuye menores recursos economicos al

otorgamiento de créditos.

Los indicadores de capitalizacion de los bancos privados inciden
positivamente en la oferta de crédito; ya que estas instituciones financieras

destinan estos recursos econdmicos al otorgamiento de crédito.

Los indices de apalancamiento de los bancos privados ecuatorianos
impactan positivamente en el otorgamiento de crédito de los bancos

privados ecuatorianos.

No se pudo determinar un impacto de los indicadores de eficiencia,
rentabilidad y tamafo en la oferta de crédito de los bancos privados, debido
que los resultados arrojados correspondieron a niveles de significancia
inferiores al 90%.

El indicador de morosidad de los bancos privados inciden negativamente
en la oferta de crédito, es decir que a mayor nivel de morosidad, las
entidades bancarias impondrdn mas controles, restringiendo el crédito,
demostrando que en la economia ecuatoriana existe racionamiento de

crédito.

El indicador de la capacidad real de préstamo de los bancos privados
impactan positivamente en la oferta de crédito de los bancos privados
ecuatorianos. Los bancos privados ecuatorianos con alta capacidad real de
préstamo, utilizan los recursos provenientes de los depdésitos del publico y
de los préstamos nacionales e internacionales, para el fondeo de los
créditos.
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Para determinar la reaccidén de los bancos privados ecuatorianos de
acuerdo a su tamano frente a un incremento de la tasa de interés se
introdujo una variable de interaccién dentro del modelo econométrico, esta
arrojé un signo positivo y esperado con la teoria de canal de crédito;
estableciendo que los bancos pequefios son mas propensos a reducir la
oferta de crédito ante alzas de tasas de interés.

Para la determinacién de la reaccion de los bancos privados ecuatorianos
segun su liquidez frente a un alza de tasa de interés, se introdujo en el
modelo economeétrico una variable, la cual mostré6 un signo positivo y
esperado de acuerdo a la teoria de canal de crédito. Si bien es cierto que
los bancos con baja liquidez otorgan un mayor promedio de cartera bruta.
Ante un shock de politica monetaria, los bancos con altos niveles de

liquidez podrian utilizar sus activos liquidos para el fondeo de crédito.

Para la determinacion de la reaccion de los bancos privados ecuatorianos
segun su capitalizacién frente a un alza de tasa de interés, se introdujo en
el modelo econométrico una variable, la cual mostré un signo negativo y no
fue el esperado de acuerdo a la teoria de canal de crédito. Esto significa
que los bancos privados menos capitalizados, otorgan un mayor promedio
de cartera de crédito; por disponer de otras fuentes de financiamiento que

llegan a proteger el portafolio de crédito.

Para la determinacion de la reaccion de los bancos privados ecuatorianos
segun su capacidad real de préstamo frente a un alza de tasa de interés,
se introdujo en el modelo econométrico una variable, la cual mostré un
signo positivo y esperado a la teoria de canal de crédito. Esto significa que
los bancos privados con alta capacidad real de préstamo pueden proteger

su portafolio de crédito frente a aumentos de tasas de interés.
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A través de esta investigacidén, se evidencidé que el mayor promedio de
cartera bruta pertenece a los bancos grandes, con alta capacidad real de
préstamo, poca capitalizacion y baja liquidez. Este comportamiento
obedece principalmente porque los bancos utilizan los recursos
provenientes de captaciones y de préstamos nacionales e internacionales
para el otorgamiento de crédito, compitiendo en participacion de mercado.
A su vez, estos bancos presentaron los mayores promedios de rentabilidad

y altos niveles eficiencia en sus operaciones.

A través de esta investigacion, se concluy6é que los bancos pequefios con
poca capacidad real de préstamo, alta capitalizacion y alta liquidez; se
caracterizan por mantener los menores promedios en cartera bruta.
Ademas no poseen fuentes de financiamiento externas y nacionales; por lo
cual son los que presentan mayores niveles de capitalizacion y de

solvencia.

A través de esta investigacion, se evidencié que los bancos grandes, con
alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacién y alta liquidez; son los
que mantienen los mayores promedios en activos liquidos; los mas
apalancados; los menos capitalizados y con los menores niveles de

morosidad.
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5.2 RECOMENDACIONES

El modelo econométrico basado en los mecanismos de transmision de los
instrumentos de politica monetaria podria ser implementado por los
organismos de control como el Banco Central y la Superintendencia de
Bancos; constituyéndose como una herramienta técnica de andlisis que les
permitird evaluar el impacto de las politicas de incremento de tasa de

interés activa de los segmentos de crédito.

La Superintendencia de Bancos podria implementar en sus boletines
estadisticos, la agrupacion de bancos privados a través de las
caracteristicas identificadas en la teoria del canal de crédito como tamarno,
capitalizacion, liquidez y capacidad real de préstamo, constituyéndose
como una herramienta de analisis para la creacion de estrategias que

dinamice el crédito bancario.
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ANEXO A - Modelo de la orden de encuadernacién

ESCUELA POLITECNICA NACIONAL
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

ORDEN DE ENCUADERNACION

De acuerdo con lo estipulado en el Art. 17 del instructivo para la Aplicacion del
Reglamento del Sistema de Estudios, dictado por la Comision de Docencia y
Bienestar Estudiantil el 9 de agosto del 2000, y una vez comprobado que se han
realizado las correcciones, modificaciones y mas sugerencias realizadas por los
miembros del Tribunal Examinador al informe del proyecto de titulacion {6 tesis de
grado} presentado por EDDY JOHANA ESCALANTE BOTTIA

Se emite la presente orden de empastado, con fecha mes dia del afo.

Para constancia firman los miembros del Tribunal Examinador:

NOMBRE FUNCION FIRMA
Director

Examinador

Examinador

Efrain Naranjo
DECANO
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