ESCUELA POLITECNICA NACIONAL

VICERRECTORADO DE INVESTIGACION Y PROYECCION SOCIAL
ACTA DE FINALIZACION DE PROYECTO DE INVESTIGACION

PROYECTO INTERNO PII~-DM-06-2016
“La Liguidez como Funcion de la Actividad Econémica en Dolarizacién Oficial, el
Caso del Ecuador para f periodo 20600 - 20157

En la ciudad de Quito D.M., a los once dias del mes de octubre del afio dos mil dieciocho,
comparecen a la celebracion de la presente Acta de Finalizacion del Proyecto Interno
PII-DM-06-2016 “La Liguidez como Funcién de fa Actividad Econémica en Dolarizacién
Oficial, el Caso del Ecuador para el periodo 2000 - 2015", por una parte el Ph.D. Alberto
Celi Apolo en calidad de Vicerrector de Investigacién y Proyeccién Social de la
Escuela Politécnica Nacional, y por otra el #h.D. Marco Patricio Naranjo Chiriboga
en calidad de Director dei Proyecto Interno, al tenor de lo siguiente:

1. ANTECEDENTES:

a) Mediante Memorandoe Nro. EPN-DM-2016-0572-M entregado el 29 de
noviembre del 2016, el Jefe de Departamento de Matematica (DM) comunica a
la Direccidén de Investigacién y Proyeccidn Social (DIPS) que, el Consejo del DM,
en sesién del 31 de octubre del 2016, resolvié avalar Proyecto Interno “La
Liguidez como Funcién de la Actividad Econdmica en Dolarizacion Oficial, el
Caso del Ecuador para el periodo 2000 - 2015”, cuyo Director es el Ph.D. Marco
Patricio Naranjo Chiriboga.

b} Mediante Memorando Nro. EPN-DIPS-2016-0836-M del 1 de diciembre del

2016, la DIPS notifica al Jefe del DM que el proyecto de Investigacion Interno
del Ph.D. Marco Naranjo ha sido registrado con el cédigo PII-DM-06-2016.

2. DATOS GENERALES DEL PROYECTO:

‘Cédiga de Proyeéto PII-DM-06-2016
La Liguidez como Funcion de /la Actividad
Mombre del Proyecio Econémica en Dolarizacion Oficial, el Caso del
Ecuador para el periodo 2000 - 2015
~ Director del Proyecto Ph.D. Marco Patricio Naranjo Chiriboga

M.Sc. Jeaneth Margarita Torres Olmedo (DM)

M.Sc. Karina de Lourdes Saenz Quintufia (DM)
Departamento Matematica (DM} '

. Lineas de !nvestigacién Modelizacion Econdmica y Financiera

| Determinar de forma empirica que la Liquidez en
Dolarizacion depende de la Actividad Econdmica

e Inicio: 1 de diciembre del 2016 ‘ B
e Fin: 30 de noviembre del 2017

- Colaboradoras del Proyecto

. Objetivo

| Duracion del Proyecto
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s Prorroga: 6 meses, del 1 de diciembre def 2‘13’1 7al31

de mayo del 2018
s Duracion total: 18 meses.

Entrega de! Informe Final 20 de julio del 2018

INFORME FINAL:

Mediante Memorando Nro. EPN-DM-2018-0574-M entregado el 20 de julio

de 2018,

el Director del Proyecto Interno PII-DM-06-2016, Ph.D. Marcc Naranjo, presenta el
Informe Final del Proyecto, v mediante Memorando Nro. EPN-DEC-2018-0125-M
generado el 9 de octubre de 2018, pone en conocimiento del VIPS las principales

conclusiones del Informe Final del Provecto PII-DM-06-2016.

Esta informacién es revisada por la Direccién de Investigacion y Proyecc

én Social

(DIPS), v se anexa a la presente acta y forma parte integrante de la misma, cuyas

conclusiones, recomendaciones v productos generados son:

CONCLUSIONES:

La dolarizacidn oficial establecida en Ecuador a inicios del afio 2000 se

muestira

beneficiosa para el pals, especialmente gracias a la casi inmediata estabilidad

lograda después de veinte afios de caos macroecondmico.

En efecto, todos los indicadores evidencian mejoras sustantivas, el crecim

iento y la

estabilidad se han mantenido a lo largo de los Gitimos dieciséis afos casi como una

constante.

Pareceria que el esguema monetaric, mas alld de los probiemas econdmicos
recurrentes en el Ecuador, se ha convertido en un elemento estabilizador altamente

apreciado por los ecuatorianos.

Sin embargo, resulta perentoric efectuar reformas que permitan garantizar la
liguidez total en nuestra economia, entre las cuales se destacan las siguientes:

a) La Banca Publica debe cumplir el papel para la que fue creada, esto es, para el
fornento de la produccidn vy el financiamiento de la infraestructura bésica, para
que las tasas de interés en el Ecuador bajaran y llegaran a ser similares a las

internacionales.

b} El Banco Central del Ecuador, al igual gue los bancos centrales eurgpeos que

también renunciaron a su moneda propia, podria realizar politicas m

onetarias

activas bajo dolarizacidn. Existen varios mecanismos de accidn inmediata, como
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son el reciclaje de la liguidez, el encaje, el fondo de liquidez, el fondo de
estabilizacién petrolera, el sistena de pagos y, eventualmente, una linea de
crédito contingente que opere a través de un organismo internacional.

¢) Existe igualmente la posibilidad de gue mediante la creacién de un “Sistema
Integral de Estabilizacidn y Desarrolle”, disefiado v ejecutado por el Banco
Central, se generen alternativas de gestién monetaria vy para el desarrolle del
crédito en la economia.

d) Por otra parte, la banca central con dolarizacidon oficial de la economia puede
generar una propuesta de politicas econdomicas generales que influyan
positivamente en el tipo de cambio real.

En cuanto al analisis econométrico de los modelos VAR, se puede concluir lo
siguiente:

e) Se puede apreciar gue la oferta monetaria en el Ecuador, bajo dolarizacién oficial
es enddgena, debido a la relacién directa gue presentan la evolucién de los
créditos al sector privado, el PIB v la liquidez total entre si.

fy Se evidencia que a lo largo del periodo de estudio la balanza de pagos no ha sido
el principal determinante de la liquidez en la economia ecuatoriana, debido a que
este indicador no se encuentra relacionado de forma directa con el crecimiento
de la liquidez. Por el contrario, la evidencia ecuateriana muestra como en varios
afios la masa monetaria total continda creciendo a pesar de la caida que ésta
presentaba.

RECOMENDACIONES:

a) A partir de la aplicacién del nuevo régimen monetario se han aplicado politicas
econémicas equivocadas, como la implementacion de salvaguardias que
generan la contraccién del sector del comercio exterior. Esto produce un
decrecimiento de la produccién nacional v, en consecuencia, un aumento del
desempleo. Por ello, resulta conveniente eliminar todo tipe de expectativas
negativas para el sector de la produccién v, por el contrario, centrar la atencidn
en politicas que promueven dichas actividades.

b) Se evidencid que en el Ecuador la oferta monetaria es enddgena,
particularmente de acuerdo al enfogue horizontalista del planteamiento
postkeynesiano. No obstante, el planteamiento postkeynesiano sefala la
necesidad de un Banco Central con soberania monetaria, por lo que se
recomienda realizar un estudio mas exhaustive acerca del funcionamiento del
Sistema Financiero ecuatoriano a lo largo del pericdo de dolarizacién, con la
finalidad de determinar cémo fue la gestidn de los bancos para obtener las
reservas suficientes.
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PRODUCTOS:

1. Articulo enviado para revision: “Incidencia de la Dolarizacién sobre la Economia
Ecuatoriana 2000 - 2015”; Naranjo M.; Revista de Economia Mundial (QB); ISSN:
15760162,

2. Articulo aceptado para publicacion: “Incidencia de la Dolarizacidén sobre la
Fconomia Fcuatoriana 2000 - 2015”; Naranjo M.; revista: Semestre Econdmica
(SCiELQ); ISSN: 0120-6346; abril 2018.

3. Ponencia: “Incidencia de la dolarizacién sobre la economia ecuatoriana, 2000 -
2015”; Naranjo M.; XX Reunidén de Economia Mundial, Aimeria, Espafia; mayo
2018.

4. Ponencia: “El Banco Ceniral en la Historia Econdmica del Ecuador, 90 afios”;
Maranio M.; 90 aniversario del Banco Central del Ecuador, Quito, Ecuador; agosto
2017,

5. Ponencia: “La evolucién de la economia ecuatoriana con delarizacion oficial, 2000
- 2015”; Naranio M.; Retos y perspectivas del Desarrolic Econdmico en el
Ecuador v América Latina, Guavaquil, Ecuador; febrero 2017,

6. Proyecto de titulacion de Ingenieria en Ciencias Econdmicas y Financieras:
“Analisis de la Dolarizacién Oficial en el Ecuador desde una visidén de dinero
endbgeno, periodo 2000 - 2015”; Pérez Almeida Danny Gerald, Vinueza Elizalde
Leonardo Paul; hitp://bibdigital.epn.edu.ec/handle/15000/18752; septiembre
2017.

7. Proyecto de titulacion de Ingenieria en Ciencias Econémicas y Financieras:
“Caiculo de la demanda de dinero en una economia dolarizada, el caso
ecuatoriano para el periodo 2000 - 2015"; Abdsolo Chamorro Edith| Stefany;

8. Charla a la comunidad politécnica: “El Patrén Oro en el Ecuador, 1898 - 1932";
Naranjo M.; diciembre 2017.

g, Charla a la comunidad politécnica: “La Dolarizacion Oficial del Ecuador desde la
perspectiva de dinero enddgens”; Pérez D., Vinueza L.; diciembre 201[7.

10, Articulo en libro: “La evolucidn de la economia ecuatoriana con delarizacidn
oficial, 2000 - 2015"; Naranjo Marco; Libro: Retos y Perspectivas del Desarrolio
Econdmico en el Ecuador y América Latina; abril 2017.
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4. LIQUIDACION ECONOMICA:

E!l Proyecto Interno PII-DM-06-2016 no contd con asignacién presupuestaria del
Vicerrectorado de Investigacidén y Proyeccidn Social (VIPS).

5. FINALIZACION:

Con la presente Acta se declara finalizado y cerrado el Proyecto Internc PII-DM-06-
2016 “La Liguidez como Funcidn de la Actividad Econdmica en Dolarizacion Oficial,
el Caso del Ecuador para el periodo 2000 - 2015”.

Para constancia de lo ejecutado v por estar de acuerdo con el contenido de la presente
Acta, las partes libre y voluntariamente suscriben la misma, en tres ejiemplares de igual
contenido, tenor v valor legal,

Dado en la ciudad de Quito, D.M. a los once dias del mes de octubre del afto dos mil
dieciocho.
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