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m ESCUELA POLITECNICA NACIONAL Investigacidn y
i . oy

PROYECTO SEMILLA PIS-14-12

“Construccion de indicadores de vulnerabilidad macrosconomia-financiera de
los paises gue forman parte del Banco def Sur, bajo un enfogue de monitorec
de Riesgo de Integracion Econdomica”™

En la ciudad de Quito D.M., a los treinta dias del mes de septiembre de dos mil dieciséis,
comparecen a la celebracion de la presente Acta de Finalizacion del Provecto Semilla PI1S-
14-12 “Construccidén de indicadorss de vuinerabilidad macroeconomia-financiera
de los paises gue forman parte def Banco del Sur, bajo un enfoque de monitoreo de
Rigsgo de Integracion Econdimiica”™, por una parte el PhD. dlberto Celi Apols, en calidad
de Vicerrector te Investigacién y Proyeccién Social de la Escuela Politécnica Nacional,
por otra parte la MSc. Marcela Guachamin, en calidad de Directora del Proyecto Semilla,
al tenor de lo siguiente:

i. ANTECEDENTES:

a) El 23 de abril de 2014, al amparo de lo dispuesto por Consejo de Investigacién
y Proyeccién Social, se convocd al llamado de “Proyectos de Investigacion
Semilia — Convocatoria abierta 2014”7,

b) Una vez realizado &l proceso de evaluacion de los Proyectos Semilla que fueron
presentados el 25 de junio de 2014, al amparo de lo dispuesto por Consejo de
Investigacion y Proyeccidon Social, mediante Resolucién No.39, se seleccionaron
como ganadores 34 proyectos entre ellos el denominado: “Construccion de
indicadores de vulrerabilidad macroeconomia-financiera de los paises que
forman parte del Banco dei Sur, bajo un enfogue de monitores de Riesgo
de Integracién Econdémica”, presentado por la MSec. Marcela Guachamin.

2. DATOS GENERALES DEL PROYECTO SEMILLA PIS-14-12;

“Construccién de indicadores de wvulnerabilidad |
- macroeconomia-financiera de los paises que forman
paite del Banco del Sur, bajo un enfogue de monitoreo |
| ________ de Riesgo de Integracién Econémica” e
Director : | MSc. Marcela Guachamin _ W L AT sal S WD IR T SR,
Determinar los indicadores que expliqguen el nivel de riesgo |
macroecondmico y financiero de los paises gue forman |
parte del Banco del Sur, dentro de un enfoque de
integracion econémica, a través de ecuaciones
estructurales y la construccién de wun indice de |
| e vuinerabilidad macro-financiera
Monto Asignade = 10.843,01USD

Plazo o lado

Denominacién

Obietivo

3. INFORME FIMAL:
Con fecha 13 de julic de 2016, el Director del Proyecto Semilia PIS-14-12, presenta e

informe final de los trabajos realizados mediante memorando EPN-PIS-14-12-2016-
0005-M, documenio que se anexa a la presente acta y forma parte integrante de la
misma, cuyas conciusiones y recemendacionas son:
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CONCLUSIONES:

a. Se ha logrado introducir en la metodologia todas las relaciones &
en las variables por la utilizacion de las ecuaciones estructurales, el
de vulnerabilidad, se pusde considerar como una senal de al
posibles crisis por toda la informacion integrada de los indica
términos de crecimiento, desarrollo, solvencia, mercado y liquidez

b. El Banco del Sur no solo fomentara la integracidn comercial a tray

sistema de pago, sino generara alternativas de financiamiento en

la ejecucion de proyectos de gestidn plblica, esto permitird que
miembros tenga acceso a recursos a través del crédito que fo
desarrollo social. Para la mayeoria de paises de Ameérica de! Sur

importante profundizar la consolidacién de la integracion no solo e

sino financiera latinoamericana, por lo que, a través del Banco d

pretende construir una nueva arguitectura financiera regional gu

el desarrollo sustentabie v la inciusidn social de los paises que lo ¢

{Argentina, Bolivia, Brasil, Ecuador, Paraguay Venezuela y Urf

todavia se espera que se una Colombia, Perd y Chile), con el

mantener un Fondo del Sur gue impulse la inversion y el crédito de ¢
considerando las necesidades individuales y regionales de sus mie

En vista, de las transformaciones financieras originadas por la

volatilidad de los flujos de capitales experimentados en las dltin
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econdmicas v financieras los paises Latinoamericanos necesitan armonizar

sus politicas monetarias y financieras fomentando un financiam
dinamice sus balanzas de pagos a {ravés de crédito de apoyo al da
instrumentos mejore las condiciones de las inversiones de reserv
paises, Por lo que, es primordial que Latinoamérica tenga una esty
apoyo financiero aprovechando gue en los Ultimos afos se ha v
una heterogeneidad entre ciertos paises de acuerdo a sus cre
economicos asociados a nuevas oportunidades de gestiones inis
econdmicas.

La dinamica de la actividad econémica de América Latina indic
existido un crecimiento heterogéneo entre paises, por lo gue, el

ento que
sarrollc e
as de sus
ategia de
sualizado
cimientos
=2gradoras

a que ha
oromedio

del porcentaje de crecimiento anual de renta global en la regidn alcanzé en

el afio 2014 el 2,2%, v aguellos paises gue no superan el pron
Argentina (0,5%), Brasil {0,14%}, Chile (1,9%) vy Venezuela (-3,9
paises que alcanzan un porcentaje superior son Bolivia (5,4%),
(4,6%), Ecuador (3,8%), Paraguay (4,4%), Perd (2,4%) y Urugua

nedio son
%). Y los
Colombia
y (3,5%),

debido a las caracteristicas propias de cada pais, las cuales se mugstran en
los indicadores de crecimiento y desarrollo. Ademas las tasas de crecimiento

del volumen de comercic mundial marcan valores inferiores a los re
en la crisis mundial, ya que no superan el 5% desde el afio 2011

gistrados
. ¥ existe

una tendencia a la baja de los precios de las materias primas desde el 2011,

especialmente en los metales y los productes energéticos como el
el gas natural y el carbon, los cuales afectan a los paises iatinoar
directamente, disminuyando sus exportaciones. Dada la caida de g
las materias primas y un encarecimiento del financiamiento exters
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tltimos afios los paises latinoamericanos han experimentados perspectivas
de entradas de capital mas limitadas a consecuencia de la desaceleracion
del crecimiento de sus economias.

e. Al aplicar la metodologia de Ecuaciones Estructurales y la funcion
discriminantes obtuvimos los indices de vulnerabilidad de desarrolio,
crecimiento, liquidez, mercado, solvencia vy utilizando los mismos
determinamos e! indicador de vulnerabilidad macrofinanciera desde el afio
1978 hasta el afio 2014 de los 10 paises de Sudamérica que forman parte
de este estudio. Posteriormente con dicha informacion se pudo determinar
el nivel de incertidumbre al riesgo v pudimos concluir que se presenta una
vulnerabilidad en el desarrollo alta que tiene una perspectiva de continuar
con una incertidumbre alta de un 85%, la vulnerabilidad al crecimiento
presenta una incertidumbre alta y podria aumentar el nivel de riesgo en un
6%, la vulnerabilidad de la solvencia también es alta y la incertidumbre
podria incrementar un 8%, de igual forma la vulnerabilidad que evalla el
comportamiento de la liguidez de los paises de estudio tiene una
incertidumbre alta gque podria incrementar hasta 7,4% vy ai evaluar la
incertidumbre del mercado se determind que su sensibilidad al riesgo es alta
y podria aumentar en un 3,4% antes la situaciones econdémicas actuales de
estos paises. Posteriormente se construyd un termometro para determinar
zonas de alerta obtenidos con el método Fisher y centroides que describan;
el nivel de incertidumbre alta a través de los siguientes parametros:
Inestabilidad, Intolerable, Manejable y el nivel de incertidumbre baja a
través de los parametros: Tolerable, Moderada y Estable, que permitio
determinar el nivel de alerta para cada afio de estudic de los 10 paises
analizados.

f. Existe presencia de convergencia condicionada por un factor de desarrolio
social y de crecimiento econdmico en América Latina, ya que se han
encontrado tres grupos de paises. El primero consta de Bolivia, Brasil,
Colombia, Ecuador y Paraguay, el segundo de Chile y Uruguay vy el tercero
de Argentina, Perll y Venezuela. Lo que claramente contrasta con los paises
miembros de los actuales organismos de integracion, como la Comunidad
Andina de Naciones CAN compuesta por: Bolivia, Ecuador, Colombia y Peru,
la Asociacién Latinoamericana de Integracién ALADI y la Unidn de Naciones
Suramericanas UNASUR compuestos por todos los paises dentro de esta
investigacion y por el Mercado Comun del Sur MERCOSUR compuesto por
Argentina, Brasil, Paraguay, Venezuela y Uruguay, cuyos principales
objetivos son formar una integracion econémica plena a través de la creacién
de un mercado comun y una integracién monetaria y financiera.

g. Se ha observado que América Latina es convergente financieramente de
forma condicionada, es decir, converge en cuatro grupos que poseen ciertas
caracteristicas propias similares, con respecto a variables relacionadas a la
solvencia, el mercado y la liquidez. El primer grupo consta de Ecuador,
Uruguay y Venezuela, el segunde grupo de Argentina, Bolivia, Paraguay vy
Brasil, el tercer grupo consta Unicamente de Perl y el cuarto grupo consta
de Chile y Colombia. La velocidad de convergencia financiera se ha
mantenido sobre el 70% aproximadamente incluyendo el indicador de
solvencia, el indicador de mercado y el indicador de liquidez, ademas,
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tomando en cuenta a cada uno el diferencial de credito en la

A

region se

mantiene sobre el mismo porcentaje, lo que significa que no hay grandes
cambios a excepcion de la crisis de deuda registrada en la déca

una estrategia de apoyo financiero aprovechando que en fos titimos

g

ﬁa de los

80's. ‘

RECOMENDACIONES:

a. Se recomienda enfatizar y prestar mayor atencidn a los problemas fiscales en
estas economias latinoamericanas, puesto gue se ha observado un crecimiento
en el crédito externo e interno acompainado de un bajo desempefio financiero
por parte de los intermediarios.

b. Considerando las circunstancias actuales es primordial que Latinoameérica tenga

fios se ha

visualizado una heterogeneidad entre ciertos paises en cuanio al crecimiento

asociado a nuevas oportunidades de gestiones integradoras econdmicas.

La Direccion de Investigacion y Proyeccién Social de |a Escuela Politécnica Nagional, con

fecha 26 de septiembre de 2016, procedit a la revision del informe presentado.

LIQUIDACION ECONOMICA:

El monto asignado al Proyecto Semilla PIS-14-12 fue de USD 10.843,01
QCHOCIENTOS CUARENTA Y TRES 01/100 DOLARES AMERICANGS), de lo

S

ejecutd el valor de USD 10.085,92 (DIEZ MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CINC

DOLARES AMERICANOS), conforme el detalle emitido por la Direccién Finand
de febrero del 2016 que se adjuntz a la presente Acta y forma parte integr:

misma.

FINALIZACION:

Con la presente Acta se declara finalizade vy cerrado el Proyecto Semiila
“Construccién de indicadores de vuinerabitidad macroeconomia-financie

paises gue forman parte del Banco del Sur, bajo un enfogue de monitoreo g

de Integracién Economica”,
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Para constancia de lo ejecutado y por estar de acuerdo con el contenido de |a presente
Acta, las partes libre y voluntariamente suscriben la misma, en tres ejemplares de igual
contenido, tenor y valor legal.

Dado en la cludad de Quito, D.M. a los 30 dias del mes de septiembre del afio dos mil
dieciséis.

hDY. Alberto Celi MSc. Malcela Guachamin
Vic tor de Investigacion Directora del Provecto PIS-
¥ Proyeccion Social 14-12
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